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Lisboa, em 8 de Maio de 2009
OS CONTRAENTES

Entre:

Primeiro: CAIXA GERAL DE DEPGSITOS, S.A., sociedade andnima, com sede na
Avenida Jofio XXI, n° 63, em Lisboa, com o capital social de
EUR 3.500.000.000,00 (trés mil e quinhentos milhdes de Euros), matriculada na
Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa, com o nimero de matricula e -
pessoa colectiva 500 960 046, de aqui em diante designada abreviadamente por

“CGD‘J‘);

Segundo: CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A,, sociedade anénima, com sede
na Rua Barata Salgueiro, n.° 33, em Lisboa, com o capital social de
EUR 81.250.000,00 (oitenta ¢ um imilhdes e duzentos e cinquenta mil Euros),
matriculada na Conservatéria do Registo'Comercial de Lisboa, com o ntimero de
matricula e pessoa colectiva 501 898 417, de aqui em diante designada

abreviadamente por “Caixa BI”;

Terceiro: ADAZ - AGUAS DA AZAMBUJA, S.A. sociedade anénima, sociedade

' andnima, com sede na Rua Teodoro José da Silva, Edificio Atrium Azambuja, 37,

na Azambuja, com o capital social de EUR 50.000,00 (cinquenta mil euros),

matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Azambuja, com o niimero

de matricula e pessoa colectiva 508 911 443, de aqui em diante referida
abreviadamente por “Concessiondria’.

Considerando que:

A) A Céimara Municipal de Azambuja langou um concurso publico para a Concessdo, o
qual foi objecto de publicagfio no Jornal Oficial da Unifio Europeia, de 3 de Abril de

2007,
B) A Concessdo foi adjudicada & Concessionaria;

C) A implementagio da Concessdo implica o recurso a capitais alheios pela
Concessiondria, que solicitou aos Bancos, que aceitaram, a concessfo de apoio

financeiro em regime de “Project Finance”;

D) Os Contraentes acordaram desde ja definir os termos e condi¢Bes em que os Bancos
financiam a Concesséo;

E celebrado e reciprocamente aceite o presente Contrato de Financiamento integrado pelas
seguintes clausulas, que os Contraentes se obrigam a cumprir pontualmente e na integra:




CAPITULO | - INTERPRETACAO
1.  DEFINICOES

1.1. Acordo de Definigdes

1.2. Remissies

Excepto se do texto resultar o contrario, qualquer referéncia a uma clausula entende-se como
efectuada a uma cldusula deste Contrato de Financiamento e qualquer referéncia a um anexo
entende-se feita a um anexo do Acordo de Definigges,

1.3. Singular e plural

Excepto se deste Contrato de Financiamento resultar O contrario, os termos e expressdes
definidos (i) no Acordo de Definigdes, e (ii) ao longo do texto do presente Contrato de
Financiamento, incluindo os S€US anexos, no singular ou no plural poderédo ser utilizados,
respectivamente, no plural ou no singular, com a correspondente alteragfio do sey significado.

1.4. Enumeracio exemplificativa

Os termos e expressges precedidos pelas palayras “incluindo”, “nomeadamente” ou
“designadamente™ niio ficario limitados a esses termos e expressfes, ja que a enumeragio ¢é
meramente exemplificativa, :

1.5. Epigrafes

As epigrafes das clausulas, dos respectivos nfimeros e alineas e dos anexos foram incluidas
por razdes de mera conveniéneia, nio devendo ser consideradas na interpretacio e integracsio

CAPITULO 11 - EMPRESTIMO
Secedo A - Empréstimo

2.  EMPRESTIMO

2.1. Empréstimo

- Os Bancos concedem & Concessionaria, que aceita:




(i)  Tranche A. Um empréstimo, na modalidade de abertura de crédito simples, no montante
méximo de Euro 6.500.000,00 (seis milhfes quinhentos mil Euros), que constitui a

Tranche A;

(ii) Tranche B. A emissio de uma garantia bancéria, no montante méaximo de Euro
1.000.000,00 (um milhdo de Euros), que constitui a Tranche B.

2.2. Caducidade

A obrigagiio dos Bancos emprestarem os fundos objecto da Tranche A e emitirem a Caugéo
da Concessio nos termos do Contrato de Financiamento caduca e deixa de produzir quaisquer
efeitos caso os Bancos declatem o Vencimento Antecipado (mediante o envio de uma
Notificagio de Vencimento Antecipado), caso em que o montante do Empréstimo ficara
automaticamente reduzido ao valor dos Desembolsos entfo ja efectuados e n&o reembolsados

e / ou ao valor da Caugfio da Concessio emitida.

3.  FINALIDADE
3.1. Disponibilizagio
Os fundos disponibilizados pelos Bancos & Condes_siqnéria;

(@) Tranche A. Nos termos da Tranche A, destinam-se exclusivamente a dotar a
Concessiondria com os meios financeiros' necessérios ao pagamento dos Custos do
Projecto; '

(b) Tranche B. Nos termos da Tranche B, destinam-se exclusivamente a caucionar as

obrigagtes assumidas pela Concessiondria perante a Concedente no Ambito e para os
efeitos previstos na cldusula 90." (Montante e forma) do Contrato de Concesséo.

3.2. Finalidade

A Concessionaria obriga-se a utilizar os fundos disponibilizados pelo Empréstimo unicamente
para os fins previstos nos termos do niimero anterior da presente clausula e nas demais
condiges estabelecidas no presente Contrato de Financiamento.

4. OBRIGACOES DOS BANCOS

4.1. Reparti¢io entre Bancos

Os montantes do Empréstimo serio repartidos entre os Bancos de acordo com a distribuigdo
constante do Anexo VIII (Participagbes), tal como o mesmo possa, em cada momento, vir a

ser alterado.
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4,2, Exoneragido

O incumprimento ou mora no cumprimento das obrigagBes que do presente Contrato de
Financiamento decorrem para cada um dos Bancos nio isenta, nem exonera, o outro Banco de
cumprir as obrigagdes por ele assumidas no presente Contrato de Financiamento, nem impde
a esse Banco qualquer obrigagfo ou responsabilidade adicional.

Seccdo B - Condigdes Suspensivas

5. CONDICOES SUSPENSIVAS DO FINANCIAMENTO

O presente Contrato de Financiamento fica com os seus efeitos suspensos até que se
verifiquem todos os eventos e sejam recebidos pelo Banco Agente todos 0s documentos,
ambos identificados na Parte 1 do Anexo IV (Condi¢bes Suspensivas), e desde que no
momento do cumprimento da ultima dessas condigdes ndio se verifique uma Potencial
Situagfo de Vencimento ou uma Situagio de Vencimento.

6. CONDICOES SUSPENSIVAS DA TRANCHE A

Os Bancos apenas ficam obrigados a desembolsar os fundos objecto da Tranche A, nos termos
do presente Contrato de Financiamento, caso, no'momento de cada Desembolso se verifiquem
todos os eventos e tenham sido recebidos pelo Banco Agente todos os documentos referidos
na Parte 2 do Anexo IV (Condi¢des Suspensivas).

Sec¢do C - Desembolsos

7.  PERIODO DE DESEMBOLSO

7.1. Periodo de Desembolso

A Concessiondria so podera solicitar Desembolsos durante o Perfodo de Desembolso.

7.2, Redue¢do do Empréstimo

Apés o termo do Periodo de Desembolso, a obrigagio dos Bancos de emprestar fundos nos
termos dessa Tranches caduca e deixa de produzir efeitos, ficando o montante dessa Tranche
reduzido aos valores até entdo desembolsados ou cujo desembolso foi solicitado até essa data,
nos termos e condigSes previstos no presente Contrato de Financiamento.

8. PEDIDOS DE UTILIZACAQ

8.1. Forma

Os Pedidos de Utilizagio dos fundos a disponibilizar nos termos do-Empréstimo deverdo, sob
pena de ndo produzirem quaisquer efeitos, ser efectuados mediante comunicagiio escrita
enviada ao Banco Agente, em termos substancialmente idénticos aos constantes do Anexo IX

(Pedido de Utilizacdo).




8.2. Envio

Cada Pedido de Utilizagdo deverd ser recebido pelo Banco Agente com, pelo menos, 5 (cinco) -
Dias Uteis de antecedéncia relativamente & data pretendida para o respectivo Desembolso e, °
quando o montante a desembolsar se destinar, total ou parcialmente, ao pagamento das obras
de Infra-Estruturas, o Pedido de Utilizagdo devera ser acompanhado de facturas visadas pelo

Consultor Técnico.

9. DESEMBOILSOS

9.1. Tranche A

Os fundos mutuados ao abrigo da Tranche A serfio desembolsados na sequéncia dos Pedidos
de Utilizagdo efectuados pela Concessiondria e de acordo com os prazos fixados no presente
Contrato de Financiamento, mediante crédito da Conta de Receitas.

9,2, Ultimo Desembolso

No final do Perfodo de Desembolso, os fundos disponiveis ao abrigo da Tranche A poderso
ser integralmente desembolsados, por crédito na Conta de Reserva do Plano de Investimentos,
mediante apresentagdo do respectivo Pedido de Utilizagdo e prévia confirmagdo escrita pelo
Consultor Técnico de que é expectivel que as obras relativas ao Plano de Investimento
estarfio definitivamente terminadas num prazo n&io superior a 6 (seis) meses apés o final do
Perfodo de Desembolso.

9.3. Tranche B

A Caugéo da Concessdo foi emitida e entregue pelos Bancos 3 Concessiondria nos termos do
Contrato de Emissdo de Garantia Bancéria cuja cdpia consta do Anexo XX (Contrato de

Emissdo de Garantia Bancdria).

As Partes acordam em que o Contrato de Emissdo de Garantia Bancéria deixara de produzir
efeitos na Data de Entrada em Vigor, a partir da qual a Caugfio da Concesséio passaré a reger-
se pelas disposi¢des do presente Contrato.

Secgdo D - Juros

10. TAXA DE JURO

10.1. Tranche A

O montante da Tranche A desembolsado e em divida no inicio de cada um dos respectivos
Periodos de Contagem de Juros, vencerd juros a taxa equivalente 3 Taxa de Juro Base

acrescida da Margem.

Os Desembolsos efectuados durante um Periodo de Contagem de Juros vencerfio, durante esse
Perfodo de Contagem de Juros, juros 4 taxa equivalente 4 taxa Euribor ajustada ao prazo que
falta até ao termo do Periodo de Contagem de Juros em que o Desembolso se realizou,

acrescido da Margem.



10.2. Tranche B

Em caso de execugfio da Caucio da Concess#o, 0s montantes que vierem a ser pagos pelos
Bancos em tal execugo vencerfio, até & data do respectivo reembolso, juros & taxa equivalente

a Taxa de Juro Base acrescida da Margem, excepto se tais montantes forem previamente
entregues aos Bancos pela Concessionéria para esse efeito,

10.3. TAE e taxa nominal

’

~ referéncia ao Dia Util Target2 anterior a Data do Contrato de Financiamento, de acordo com o
- disposto no Decreto-Lei n.® 220/94, de 23 de Agosto e comunicadas por escrito pelo Banco

Agente & Concessionaria, passando a fazer parte integrante do presente Contrato de
Financiamento,

~'A Taxa Anual Efectiva (T.A.E.) e a taxa nominal do Empréstimo serfio calculadas, com

‘11. MARGEM

11.1. Primeiro periodo

Até ao termo do Periodo de Contagem de Juros que termine apds ou na Data de

Refinanciamento, a Margem corresponders a 1,75 (um virgula setenta e cinco) por cento ao
ano. '

ta
w

11.2. Periodos subsequentes

o oo

Para os Periodos de Contagem de Juros que se iniciem apds a Data de Refinanciamento, a
Margem sera de 2,00 (dois) por cento ao ano.

% 12. CONTAGEM E VENCIMENTO DE JUROS
0 5 ’ o
e § 12.1. Contagem
t% :
. Osjuros serfio contados dia a dia sobre o capital em divida da Tranche A, tomando como base
r

um ano de 360 (trezentos e sessenta) dias e o nimero real de dias decorridos, e serdo pagos
postecipadamente no tiltimo dia do Periodo de Contagem de Juros em curso.

12.2. Periodos de Contagem de Juros

Sem prejuizo do disposto na clausula 12.3 (Periodos de Contagem de Juros dos

Desembolsos), os Periodos de Contagem de Juros serdio semestrais, terminando em 30 de
Abril e em 31 de Qutubro de cada ano

12.3. Periodos de Contagem de Juros dos Desembolsos

O primeiro Perfodo de Contagem de Juros referente aos montantes objecto de cada
Desembolso teré inicio na data do respectivo Desembolso e terminara na Data de Pagamento
de Juros seguinte, excepto o Perfodo de Contagem de Juros que estiver em curso na Data de
Reﬁnanciamento, que terminard dessa data. O primeiro Perfodo de Contagem de Juros apés a

Data de Refinanciamento ters inicio na Data de Refinanciamento e terminard na Data de
Pagamento de Juros seguinte. "
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O dltime Periodo de Contagem de Juros terminma com o reembolso integral dos
Desembolsos.

12.4. Market Disruption

12.4.1. Base alternativa

Se, em relagiio a um Periodo de Contagem de Juros, ocorrer uma Situagio de Market
Disruption e o Banco Agente ou a Concessionaria assim ¢ requeiram, o Banco Agente e a
Concessiondria deverdo iniciar negociagSes (por um periodo ndo superior a 30 (trinta) dias)
com vista a acordar numa forma alternativa de célculo da taxa de juro.

Qualquer forma alternativa de célculo da taxa de juro acordada nos termos do pardgrafo
anterior vinculara todos os Contraentes, apés prestagiio do consentimento prévio pelo Banco

Agente e pela Concessionaria.

12.4.2. Auséncia de acordo

Néo tendo o Banco Agente e a Concessiondria acordado numa forma alternativa de célculo da
taxa de juro no prazo referido no ntmero antetior e ocorrendo uma Sitnacsio de Marker
Disruption, a taxa de juro aplicdvel & Participagio de cada um dos Bancos no Empréstimo
para esse Periodo de Contagem de Juros serd a taxa percentual anual resultante da soma:

(a) Margem. Da Margem da respectiva Tranche; e

(b) Taxa base. Da taxa comunicada por esse Banco ao Banco Agente logo que possivel e,
em qualquer caso, antes da data de vencimento dos juros relativos a esse Periodo de
Contagem de Juros, que expresse, numa taxa percentual anual, o custo para esse Banco
de obter os fundos relativos a sua Participago de qualquer fonte que este,

razoavelmente, escolha.

12.4.3. Recusa da Conceéssiondria

Caso a Concessiondria nio aceite a taxa referida na alinea (b) do nimero anterior, esta podera
reembolsar, no prazo de 90 (noventa) dias, os montantes desembolsados e ndo reembolsados
correspondentes a Participagéio desse Banco (acrescidos dos respectivos juros vencidos), sem
que tal reembolso antecipado dé lugar ao pagamento de quaisquer custos, comissfes ou

despesas por parte da Concessionaria.
Sec¢do E — Cobertura de Risco de Taxa de Juro

13. COBERTURA DO RISCO DE TAXA DE JURO

A Concessionaria obriga-se a:

(a) Cobertura do Risco de Taxa de Juro. Celebrar o Contrato de Cobertura do Risco da
Taxa de Juro.
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(b) Néo_alteragfo. Néo alterar, ou sob qualquer outra forma, revogar, expressa ou

tacitamente, o Contrato de Cobertura de Risco de Taxa de Juro, sem o prévio
consentimento escrito do Banco Agente;

Cumprimento. Cumprir pontualmente todas as obriga¢es que para si- decorrem do
Contrato de Cobertura de Risco de Taxa de Juro;

Exercicio de direitos. Exercer atempadamente ¢ na integra todos os direitos e faculdades
que para si decorrem do Contrato de Cobertura de Risco de Taxa de Juro, necessérios &
defesa quer dos seus interesses, quer dos interesses dos Bancos, enquanto entidades
mutuantes, salvo se do seu nfo exercicio resultar, em dltima instdncia, um beneficio
para a Concessiondria e tal seja previamente notificado aos Bancos.

CAPITULO III - OBRIGACOES DA CONCESSIONARIA

14.

OBRIGACOES DE INFORMACAQ

A Concessiondria obriga-se a:

(@)

®

(d)

()

Informagdes gerais. Informar por escrito o Banco Agente no prazo méximo de 3 (trés)
Dias Uteis se tiver conhecimento da ocorréncia de algum facto ou acontecimento que
origine ou possa, se nfo sanado, originar uma Situagdo de Vencimento;

Pedidos de informac#io. No prazo para o efeito fixado pelo Banco Agente, que nunca
podera ser inferior a 5 (cinco) Dias Uteis, apos recepgdo de pedido escrito do Banco
Agente para o efeito, prestar ao Barico Agente toda e qualquer informagio ou
documentagio razoavelmente solicitada relacionada com a Concessionéria e / ou a sua
actividade; ‘

Estrutura_accionista. Informar, no prazo méximo de 10 (dez) Dias Uteis, o Banco
Agente sobre qualquer proposta de alteragio da estrutura accionista de que tenha
conhecimento, bem como, no mais curto espago de tempo possivel, fornecer-lhe todos
0s elementos de que disponha sobre 0 assunto;

Processos Judiciais ¢ outros. Informar, no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis, por
escrito, 0 Banco Agente, se for parte passiva ou se contra si for deduzido pedido
reconvencional, em qualquer acgo, de qualquer tipo (incluindo providéncia cautelar),
instaurada em qualquer tribunal, de qualquer natureza (incluindo arbitral), de que possa
resultar para a Concessiondria uma responsabilidade, seja qual for a sua natureza, igual
ou superior a EUR 150.000,00 (cento e cinquenta mil Euros) ou que,
independentemente desse valor, seja susceptivel de afectar negativamente e de forma
relevante a capacidade da Concessiondria de cumprir as obrigagBes que para ela
decorrem do presente Contrato de Financiamento;

Contrato de Concessdo. Enviar no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis copia de toda a
correspondéncia, informagdes, documentos e planos relevantes enviados para ou
recebidos do Concedente ao abrigo do ou relacionade com o Contrato de Concessio
relativas (i) ao incumprimento de obrigagdes decorrentes do Contrato de Concessdo, (ii)
a modificagdes unilaterais impostas pelo Concedente, (iii) a tarifas, (iv) ao sequestro da
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15.

Concesséio, (v) ao resgate da Concessdo, (vi) ao Reequilibrio Financeiro, (vi) a
Investimentos Adicionais;

Contrato_de Construcfio. Enviar, no prazo méaximo de 10 (dez) Dias Uteis apds a
recepcio, copia de toda a correspondéncia, informagdes, documentos e planos
relevantes enviados para ou recebidos do Empreiteiro ao abrigo do ou relacionado com
o Contrato de Construgio, para além do previsto nas Obrigagdes de Notificagéo;

Alteractes estatutdrias. Informar, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis, o Banco
Agente sobre qualquer alteragio dos seus estatutos;

Qutras informac@es. Prestar todas as informacgdes de que a Concessionaria tenha
conhecimento, (i) relativas ao exercicio de direitos contra a Concessiondria por
incumprimento ou alegado incumprimento dos Contratos do Projecto que seja
susceptivel de ter um Efeito Adverso Relevante, (ii) que possa constituir um caso de
forca maior, (iii) relativo ao Reequilibrio Financeiro, (iv) relativos ao exercicio de
direitos contra a Concessionaria, quer decorrentes de responsabilidade por factos ilicitos
ou pelo risco dos quais possam decorrer ou resultar responsabilidades ou perdas para a
Concessiondria de montante superior a EUR 150.000,00 (cento e cinquenta mil Euros),
quer os mesmos estejam cobertos pelos Seguros ou ndo, (v) que, se ndo sanados,
possam dar- lugar ao accionamento dos Seguros de valor superior a 150.000 (cento ¢,
cinquenta mil euros), (vi) relativo & constituigio de Onus, encargos e outras
responsabilidades sobre bens e direitos de.que a Concessiondria seja ou venha a ser
proprietiria ou dos quais tenha a posse,uso.ou detengéo, com .excepgdo dos Onus

Autorizados.

OBRIGACOES DE INFORMAQAO FINANCEIRA

A Concessionaria obriga-se a:

Contas semestrais. Até 30 de Setembro de cada ano, fazer com que 0 Banco Agente
receba (i) copia das Demonstragdes Financeiras, referentes ao semestre de calendario
imediatamente anterior, devidamente certificadas pelo orgho de fiscalizagio da
Concessiondria, e (ii) o cilculo do Excesso de Cashflow para o Periodo de Calculo

anterior;

Contas anuais. Até 30 de Margo de cada ano, fazer com que os Bancos recebam copia
das Demonstragbes Financeiras, referentes ao exercicio terminado em 31 de Dezembro
do ano imediatamente anterior, acompanhadas (i) do respectivo relatério dos Auditores
Externos, (ii) do relatério de gestdo do respectivo conselho de administragdo, (iii) do
respectivo documento de certificagdo legal de contas, (iii) do relatério e parecer do
érgio de fiscalizagio da Concessionaria, (iv) das actas dos respectivos orgéos sociais
(incluindo da Assembleia Geral) aprovando cada um desses actos, (v) de documento
comprovativo de que a Concessiondria tem a sua situagio fiscal regularizada, emitida ha
nfo mais de 30 (trinta) dias, (vi) de documento comprovativo de que a Concessiondria
tem a sua situagfio contributiva para com a seguranga social regularizada, emitida ha ndo
mais de 30 (trinta) dias, e (vii) o calculo do Excesso de Cashflow para o Periodo de

Caleculo anterior.
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16.

OBRIGACOES GERAIS

A Concessionaria obriga-se para com os Bancos a:

(2)

(d)

(e)

®

Acesso ao Projecto. Facultar aos representantes dos Bancos (devidamente mandatados
para o efeito) e ao Consultor Técnico acesso ao Projecto (incluindo durante a Fase de
Construgdio, as obras e estaleiros), em dias iiteis, durante o normal horaric de
funcionamento do Projecto e na presenga de um representante da Concessionéria, para
efeitos de realizar vistorias aos locais, instalagdes, registos, livros ¢ demais documentos,
comprometendo-se os Bancos a solicitar por escrito 4 Concessiondria a realizagdo de
tais vistorias com a antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis (excepto em caso de
Situagdo de Vencimento, em que fal periodo de antecedéncia nio tera de ser observado)
© a assegurar que tal acesso seja feito de forma a nfio perturbar o normal andamento dos

trabalhos ou o funcionamento do Projecto;

Actividades. Ndo desenvolver qualquer actividade comercial ou industrial para além do
exercicio das actividades integradas no ambito da Concessio ou com ela conexas ou

instrumentais;

Alienacdo de activos. Ndo alienar ou dispor do uso ou fruigdo, seja sob que forma ou a
que titulo for, nem prometer, aceitar ou propor fazé-lo, de quaisquer bens iméveis ou
outros bens ou direitos de que, em qualquer momento, e por qualquer razdo, venha a ser,
titular, com excepgdio de (i) alienacdes ou disposigdes feitas no 4mbito da actividade
corrente da Concessiondria e em normais condigbes de mercado, (ii) aliena¢tes ou
disposi¢des de bens ou direitos sempre que estes sejam substituidos por bens ou direitos
similares ou superiores, (iii) alienagdes ou disposi¢Bes de bens ou direitos obsoletos ou

que ndo sejam utilizados pela Concessionaria ou necessérios no smbito da Concessdo |

ou que tenham chegado ao termo da sua vida til, (iv) alienagdes ou disposigdes de bens
que se tenham deteriorado ou sofrido sinistros que, do ponto de vista econdmico,
justifiquem a sua substituigio, desde que estes sejam efectivamente substituidos, (v)
alienagbes ou disposicdes feitas em cumprimento dos Contratos Financeiros ou dos
Contratos do Projecto, e (vi) valores aplicados nos termos previstos no Contrato de

Dep6sito Bancaério;

Ambiente. Cumprir na integra e atempadamente todas as leis e regulamentos aplicaveis
relativos 4 protecgiio do ambiente, sem prejuize das responsabilidades que a este
respeito caibam a terceiros, nomeadamente o Construtor;

Exercicio de actividades. (i) Cumprir com todas as suas obrigagdes decorrentes do
exercicio da sua actividade, (ii) conduzir os seus negocios e exercer as respectivas
actividades de acordo com critérios de uma s3 e prudente gestdo de acordo com os
padrSes da industria da 4gua, cumprindo as leis, regulamentos e os padrdes aplicaveis

ao sector;

Infra-Estruturas. Excepto no que respeita as alteragGes decorrentes de modificagdes
unilaterais impostas pelo Concedente, desenvolver toda a actividade de execugéo dos
investimentos em Infra-Estruturas nos termos, condigbes e prazos previstos no Contrato
de Concessdo, no Plano de Investimentos ¢ no presente Contrato de Financiamento;
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(h)

(i)

Q)

Licencas ¢ autorizaches. Manter e desenvolver todas as diligéncias que se revelem
necessarias para obter e manter, em vigor, pelos prazos necessarios, todas as licengas e
autorizactes que se revelem necessarias ao exercicio das suas actividades;

Negécios juridicos. Nio celebrar, nem prometer ou aceitar quaisquer negécios juridicos
que contrariem ou conflituem com os termos e condi¢Ses dos Contratos Financeiros;

Propriedade industrial. Cumprir todas as obrigagOes relativas aos direitos de
propriedade industrial de que seja titular;

Seguros. (i) Celebrar € manter ininterruptamente os Seguros descritos no Anexo XII
(Seguros) nos termos e condigOes ai referidos, (ii) manter os Seguros validos ¢ em
vigor, com as condigGes inalteradas (excepto (i) para-alteragiio dos valores de prémio e
de cobertura, neste tltimo caso desde que superior, ou (ii} se mais favordveis para a
Concessionaria, desde que confirmado por escrito pelo Consultor Técnico), pagando
atempada e integralmente 6s respectivos prémios.

17. OBRIGACOES FINANCEIRAS

A Concessiondria obriga-se para com os Bancos a:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Auditores. A partir da Data do Contrato de Financiamento, fazer com que as respectivas

DemonstragGes Financeiras anuais sejam auditadas pelos Auditores Externos;

Demonstracdes Financeiras. Fazer com que as Demonstragdes Financeiras e todos o
demais livros e registos contabilisticos sejam elaborados de acordo com as normas
contabilisticas, & data entio em vigor, aplicadas de forma consistente, reflectindo de
forma veridica, completa e exacta a sua situagio econémico—financeira a data a que se

reportam;

Empréstimos. Ndo conceder, seja a que titulo for, empréstimos ou garantir dividas de
terceiros, incluindo de accionistas, membros dos respectivos Orgdos sociais e
respectivos conjuges, ascendentes e descendentes, sociedades que com ela estejam em
Relaggio de Dominio ou de Grupo, nem prometer, aceitar ou propor fazé-lo (excepto se

condicionado 4 aprovagéo dos Bancos);

Endividamento adicional. Com excepgdo da (i) Divida Subordinada, (ii) das operagdes
de leasing ou factoring previamente aprovadas por escrito pelos Bancos ou permitidas
nos termos dos Contratos Financeiros,’em condigdes normais de mercado, ¢ (iit) do
Refinanciamento, nfo contrair ‘qualquer outra Divida Financeira para além da
decorrente deste Contrato de Financiamento, do Contrato de Cobertura de Risco de
Taxa de Juro ou prevista no Orgamento Anual, nem prometer, propor ou aceitar fazé-lo,
excepto se condicionada a aprovaggio dos Bancos;

Investimentos financeiros. (i) Ndo constituir, seja sob que forma for, sociedades, nem
prometer, propor ou aceitar fazé-lo, (i) nfo adquirir seja sob que forma for
participagBes sociais noutras sociedades, nem prometer, propor ou aceitar fazé-lo, (iii)
nfo comprar acgBes proprias, nem aceitar, propor ou prometer fazé-lo, (iv) ndo celebrar
contratos de joint venture, contratos de associagdo, consdrcio, agrupamento
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complementar de empresas ou outro de natureza ou finalidades similares, nem prometer,
propor ou aceitar fazé-lo, (v) nfio celebrar contratos de trespasse, de compra de
estabelecimentos, de cessdio de exploragio ou outros negécios juridicos nos termos dos
quais adquira a propriedade, posse, usufruto ou oufro direito real sobre determinado
conjunto de bens ou estabelecimento, comercial ou industrial, nem prometer, propor ou
aceitar fazé-lo, (vi) néo adquirir iméveis, nem prometer, propor ou aceitar fazé-lo;

Investimentos e despesas de exploraciio. Sem prejuizo do estipulado na alinea anterior,
ndo realizar quaisquer investimentos ou despesas, seja qual for o respectivo montante e
proposito, a nfo ser investimentos ou despesas que (i) estejam considerados no Plano de
Investimentos ou no Orgamento Anual, nos termos e condicées, designadamente prazos
¢ montantes, nele estabelecidos ou que ndo ultrapassem os montantes previstos (1) no
Orcamento de Investimento para cada investimento em mais de 5 (cinco) por cento, e
(2) no Orgamento de Exploragdo em mais de 10 (dez) por cento, (ii) sejam realizados
com montantes recebidos dos Seguros, desde que esse montante seja exclusivamente
utilizado na reparagfio ou substitnigdo do bem sinistrado, (iii) sejam exigidos em
resultado de um evento de forga maior ou (iv) sejam Investimentos Autorizados;

Pagamentos de impostos e contribuigBes. Ter pagas e em dia todas as taxas,

contribui¢Bes (incluindo as referentes a seguranca social) e impostos que sejam devidos;

Prestacfio de garantias, Ndo prestar garantias, de natureza pessoal ou real, nem onerar,
ou constituir encargo ou responsabilidade sobre parte ou a totalidade dos bens e direitos
de que seja ou venha a ser titular; a favor de qualquer pessoa, incluindo membros dos
6rgdos sociais e sociedades que se encontrem. em Relagdo de Dominio ou de Grupo,
nem prometer, aceitar ou propor fazé-lo, com excepgio dos Onus Autorizados.

INVESTIMENTOS ADICIONAIS .

A Concessiondria niio poderé realizar um investimento decorrente das ordens, instrugfes ou
solicitagdes do Concedente para realizar obras ndo incluidas ne Plano de Investimentos que
implique, ainda que-parcialmente, um Custo de Investimento Adicional caso o Banco Agente
ndo tenha (i) comprovado que o financiamento desse Custo de Investimento Adicional ndo
conduz a um RDF inferior a 1 (um) ou (ii) autorizado expressamente e por escrito a realizagdo
de investimentos que impliquem um Custo de Investimento Adicional.

19.

CONTRATOS DO PROJECTO

19.1. Contratos do Projecto

A Concessionéria obriga-se para com os Bancos a:

(a)

N8o alteracdo. Nio alterar, aditar ou prorrogar, denunciar, rescindir ou revogar,
expressa ou tacitamente, e de forma relevante qualquer um dos Contratos do Projecto,

nem prometer, propor ou aceitar fazé-lo;

(b) Cumprimento. Cumprir todas e qualquer uma das obrigagbes por ela assumidas nos

Contratos do Projecto;




(¢) Exercicio de direitos. Exercer todos os direitos e faculdades decorrentes dos Contratos
do Projecto, exigindo das respectivas Contrapartes 0 integral e atempado cumprimento
das obrigagdes que de cada um desses contratos para elas decorrem, em termos
consentineos com uma gestdo sé e prudente da Concessao;

(d) Garantias. Prontamente accionar ¢ executar, nos termos dos Contratos do Projecto,
todas e cada uma das garantias de que seja ou venha a ser beneficiaria em termos ﬁ
consentdneos com uma gestdo sd e prudente da Concesséo, excepto se razoavelmente
expectdvel que esta actuacfo seja contraria aos interesses da Concessionaria mas tendo
também em conta os interesses dos Bancos decorrentes dos Contratos Financeiros.

19.2. Direitos de Exercicio Condicionado e Obrigagdes de Notificagio

A Concessiondria obriga-se para com os Bancos a exercer os Direitos de Exercicio
Condicionado nos termos e condigdes previstos no Anexo VI (Direitos de Exercicio
Condicionado) e a cumprir as obrigacSes de notificagdo constantes do Anexo VII

(Obrigagdes de Notificagdo).
20. EXCEPCOES

Exceptuam-se das clausulas 16 (Obrigagoes Gerais), 17 (Obrigagdes Financeiras) ¢ 19
(Contratos do Projecto), (i) os actos que vietemn a ser consentidos, autorizados ou objecto de
rentincia previamente e por escrito pelos Bancos, desde que praticados nos exactos termos ¢
condi¢Bes desse consentimento, ou (i) aqueles que venham a ser unilateralmente impostos
pelo Concedente, desde que sejam compensados através do processo de Reequilibrio

Financeiro.

21. DISTRIBUICOES E OUTROS PAGAMENTOS
21.1. Distribuicdes

Excepto se autorizada por escrito pelos Bancos, a Concessiondria obriga-s¢ para com 0$
Bancos a ndo proceder, seja sob que forma for, a quaisquer Distribuigtes se se verificar
qualquer uma das seguintes situagSes e enquanto essa situagfo se mantiver: 5 )

(a) Periodo de Caréncia de Capital. Enquanto néo tiver ocorrido o termo do Perfodo de
Caréncia de Capital;

(b) Saldo Minimo CRSD. Se a Conta de Reserva do Servigo da Divida ndo estiver
devidamente provisionada com o Saldo Minimo CRSD;

(c) Potencial Situagdo de Vencimento. Se tiver ocorrido uma Potencial Situagio de
Vencimento, caso o Banco Agente notifique previamente e por escrito a Concessionaria
da impossibilidade de serem efectuadas Distribuigdes em virtude dessa ocorréncia;

(d) Situacfio de Vencimento. Se tiver ocotrido uma Situacio de Vencimento que néo tenha
sido sanada.
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:5 21.2. Periodicidade das Distribuicdes

A Concessiondria obriga-se para com os Bancos a realizar apenas 2 (duas) DistribuicSes por

cada ano, no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar de cada Data de Calculo, por meio de

22.

transferéncia dos respectivos montantes para a Conta de Distribuigdes.

AFECTACAO PRIORITARIA DE CASHFLOW ANTES DO SERVICQO DA
DIVIDA

A Concessiondria obriga-se para com os Bancos a afectar o Cashflow Antes do Servico da
Divida de acordo com a seguinte ordem de prioridades:

(a)
(b)
(©)

(d)

)

23.

Despesas e Encargos. Primeiro, para pagamento de Despesas e Encargos;
Comissées. Segundo, para pagamento de Comissdes;

Juros. Terceiro, para pagamento dos juros devidos aos Bancos nos termos do presente
Contrato de Financiamento;

Empréstimo. Quarto, para reembolso do Empréstimo (incluindo Reembolsos
Antecipados Obrigatérios);

Distribuigdes. Quinto, para pagamento d¢ Distribui¢tes, desde que, no entanto, estejam
integralmente cumpridos os requisitos € condiges estabelecidos na clausula 21
(Distribui¢des e Outros Pagamentos).

RELATORIOS .

23.1. Relatoérios

A Congcessionaria obriga-se para com os Bancos a entregar ao Banco Agente:

(@

Infra-Estruturas. Semestralmente, até 15 de Fevereiro e até 15 de Agosto de cada ano,
um relatorio escrito, reportado a, respectivamente, 31 de Dezembro e 30 de Junho,
relativo 4 construgiio das Infra-estruturas, elaborado pela Concessiondria ou pelo
Construtor, com autorizagéo da Concessionaria, onde, entre outros deverdo constar, pelo

menos, os seguintes pontos:

(i)  Projectos de execugéo;

(i) Comparagiio dos valores facturados pelo Construtor e os valores previstos no
Orgamento Anual;

(iii) Planeamento dos trabalhos referentes & empreitada e identificagio dos eventuais
desvios nos prazos de execugio;

(iv) Licengas e autorizagdes emitidas durante o periodo em causa;

(v) Copia das Caugdes da Empreitada emitidas no perfodo em causa;




(b) Récios. Semestralmente, até 15 de Novembro e até 15 de Maio de cada ano, um
relatério escrito, reportado a, respectivamente, 30 de Junho e 31 de Dezembro, contendo
projecgdes do Cashflow Antes do Servigo da Divida;

(¢c) Exploragéo e Manuten¢fo. Anualmente, até 30 de Abril, um relatério escrito, reportado
a 31 de Dezembro do ano anterior, relativo s operagbes de exploragdo e manutengéio do
ano anterior, onde sejam abordados, pelo menos, os seguintes aspectos:

(i)  Estatisticas de aquisi¢do de 4gua 4 sociedade Aguas do Oeste, S.A.;
(i) Estatisticas de consumidores e de consumos de agua facturada;

(iii) Tarifirio em vigor, proveitos de exploragfio anuais e sua comparacio com o
Orcamento Anual;

(iv) Estatistica de reclamacio de consumidores;

(v) Estatistica de intervengdes técnicas;

(vi) Seguros.

(d) Orcamento Anual. Anualmente, até 30 de Novembro, um relatério escrito relativo ao
Or¢amento Anual para o ano seguinte, onde deveriio, pelo menos, ser abordados e
quantificados, os seguintes aspectos, quer numa dptica econémica, quer numa Optica de

cashflow:

(i) Custos e despesas com investimentos em infra-estruturas, operacionais e
logisticos;

(ii) Necessidades de fundo de maneio;
(iii) Proveitos e receitas de exploracéo;
(iv) Custos e despesas de exploracio;
(v) Impostos;
(vi) Receitas e despesas financeiras;
(vii) Receitas e despesas extraordindrias;
(viii) Contas provisionais.

23.2. CD-ROM

Os Relatérios referidos no niimero anterior serfio entregues em versto CD- ROM obrigando-
se a Concessionaria a entregar, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, uma versdo em papel se tal

Ihe for solicitado por qualquer um dos Bancos.

23.3. Modelo Financeiro e Or¢amento Anual
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- Sempre que o Orgamento Anual referente ao ano a que se reporta um determinado Relatério
" ndo tenha sido aprovado pelos Bancos nos termos e condigdes previstos na alinea (d) da
clausula 23.1(Relatorios), a comparagdio de valores que, nos termos constantes da presente
clausula, deva ser efectuada por comparacio com esse Orgamento Anual, sera efectuada por

comparagio com o Modelo Financeiro.

v CAPITULO IV - CANCELAMENTO E REEMBOLSO ANTECIPADO
24, CANCELAMENTO

24.1. Cancelamento

A Concessiondria tem a faculdade de, a todo o tempo, poder cancelar total ou parcialmente os
montantes objecto do Empréstimo, desde que notifique os Bancos, por escrito, da sua intengéio
de cancelar parte ou totalidade desses montantes com, pelo menos, 30 (trinta) dias de
antecedéncia sobre a data do pretendido cancelamento e demonstre, em termos satisfatérios
para os Bancos, que o cancelamento de tais montantes ndio conduz a um RDF inferior a |

(um).
24.2, Impossibilidade de reutilizagao

Os montantes do Empréstimo cancelados nos termos e condi¢bes constantes da presente
clausula néo poderdo voltar a ser utilizados.

25. REEMBOLSO ANTECIPADO VOLUNTARIQ

25.1, Reembolso Antecibado Voluntirio

A Concessiondria tem a faculdade de poder reembolsar parte ou totalidade da Tranche A,
desde que notifique os Bancos, por escrito, da sua intengdo de proceder a um Reembolso
Antecipado Voluntario, com, pelo menos, 30 (trinta) dias de antecedéncia sobre a data do
pretendido reembolso, e desde que esse reembolso nio dé origem a uma Situagio de

Vencimento.

25.2. Montantes Minimos

Cada Reembolso Antecipado Voluntério, se parcial, devera ser efectuado pelo valor minimo
de EUR 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil Euros) e, se superior a este valor ¢, na parte
excedente, em multiplos de EUR 50.000,00 (cinguenta mil Furos).

25.3. Comissio

A Concessiondria obriga-se a pagar aos Bancos uma comissio correspondente a 0,10 (zero
virgula um zero) por cento do montante reembolsado (incluindo, portanto, capital mutuado,

juros, Despesas e Encargos ¢ Comissaes).

A comissdo referida na presente clausula nfo sera devida pela Concessionaria, caso:

(@)  Cashflow. Se verifiquem cumulativamente as seguintes condigdes:
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(i) O reembolso seja efectuado unicamente com o cashflow gerado pelo Projecto;
(i) Esse reembolso coincida com uma Data de Pagamento de Juros; e
(iii) Négo implique uma Situagio de Vencimento;

(b)  Alteracdo das circunstincias. Seja feito um reembolso integral do Empréstimo, no prazo .
méximo de 90 (noventa) dias ap6s a ocorréncia de uma Situagdo de Market Disruption

ou apds a verificagfio de circunstancias no mercado que impossibilitem a obtencéo de
fundos no mercado interbancério europeu em montante necessdrio para fazer face a

Desembolisos solicitados;

(¢} Refinanciamento. O reembolso seja integral e efectuado no 4mbito do Refinanciamento.

25.4. Custos

Por cada Reembolso Antecipado Voluntdrio que nfio seja efectuado numa Data de Pagamento
de Juros, a Concessionaria fica obrigada a compensar os Bancos de quaisquer despesas
efectivas em que venham a incorrer (se 0s houver) em virtude da imobilizago dos fundos
objecto do reembolso antecipado, apurados pela aplicagiio a' cada montante reembolsado
antecipadamente do diferencial entre: -

(a) Euribor inicial. A Euribor para o respectivo Periodo de Contagem de Juros, e

(b) Nova Euribor. A Euribor para o periodo mais proximo do periodo remanescente do
Periodo de Contagem de Juros em vigor na data do cancelamento.

25.5. Condigdes

As Comunicagtes de Reembolso Antecipado Voluntario sdo incondicionais e irrevogaveis.

26. REEMBOLSO ANTECIPADO OBRIGATORIQ

26.1. Reembolso Antecipado Obrigatério

A Concessiondria obriga-se a utilizar para reembolso antecipado (parcial ou total, consoante
os montantes em causa) da Tranche A todos os montantes que venha a receber a titulo de:

(a) CompensacBes. Compensagdes que, na opinido do Consultor Técnico, ndo sejam
necessérios ao restabelecimento das condiges técnicas e operacionais da Concesséo;

(b) Subsidios. Subsidios de qualquer natureza.-

26.2. Afectaciio

Os montantes recebidos pela Concessiondria para reembolso antecipado obrigatério nos
termos do nimero anterior serfo aplicados nos seguintes termos:

(8 Divida Sénior. Um montante ndo inferior a 80 (oitenta) por cento dos montantes
recebidos sera utilizado para reembolso antecipado obrigatério da Divida Sénior;
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Divida Subordinada. Um meontante nfio superior a 20 (vinte) por cento dos montantes
recebidos sera utilizado para Distribuigdes.

(b)

26.3. Cash Sweep

" Até 4 Data de Refinanciamento, a Concessionéria obriga-se a utilizar para reembolso
~antecipado (parcial ou total, consoante os montantes em causa) da Tranche A, em cada Data
- de Calculo, o montante equivalente a 50 (cinquenta) por cento do Excesso de Cashflow

zo
on calculado nessa data para o Periodo de Calculo anterior, sendo o remanescente 50 (cinquenta)
de ~ por cento passivel de ser utilizado para Distribui¢es.

A partir da Data de Refinanciamento, a Concessiondria obriga-se a utilizar para reembolso
~antecipado (parcial ou total, consoante os montantes em causa) da Divida Sénior o montante
equivalente a 100 (cem) por cento do Excesso de Cashflow calculado na respectiva Data de

Calculo.

A partir da Data de Refinanciamento, e desde que (i) a Divida Sénior (com excepgdo da
Tranche B) tenha sido reembolsada na totalidade, e (ii) a Conta de Reserva Caugfio se
encontre dotada com o Saldo Minimo previsto na clausula 13.2. (Saldo Minimo) do Contrato
de Depésito Bancério, o montante equivalente ao Excesso de Cashflow calculado na
respectiva Data de Calculo, podera ser integralmente utilizado para Distribui¢Ges.

26.4. Prazo

Cada Reembolso Antecipado Obrigatorio devera ocorrer até ao final do Periodo de Contagem
de Juros em curso (devendo os respectivos montantes ficar depositados na Conta de
Compensages até essa data), excepto os montantes calculados nos termos e nas condiges
previstos no nlimero anterior, caso em que o respectivo reembolso devera ocorrer até ao Dia
Util seguinte a respectiva Data de Célculo, sem que por tal haja lugar a qualquer tipo de
penaliza¢do da Concessiondria. '

27. DISPOSICOES GERAIS

o Os montantes do Empréstimo reembolsados antecipadamente nos termos e condigOes
4 constantes do presente capitulo ndo poderdo voltar a ser utilizados.

Lemsnr

CAPITULO V - MORA E REEMBOLSO

28. MORA
28.1. Mora

Em caso de mora de quaisquer pagamentos devidos pela Concessionaria aos Bancos, ao
abrigo e nos termos do presente Contrato de Financiamento e durante o periodo de tempo em
que a mesma se verificar, serdo os juros do capital em divida da respectiva Tranche agravados

com uma sobretaxa de 2 (dois) por cento ao ano.




28.2. Capitalizac¢io de Juros

Em caso de mora da Concessiondria no pagamento de juros compensatorios relativos a’
qualquer uma ou a todas as Tranches, os Bancos poderdo capitalizar os juros que
corresponderem a periodos de 3 {trés) meses. :

29. PRAZO. REEMBOLSO

29.1. Reembolso
Sem prejuizo dos Reembolsos Antecipados Voluntdrios:

(a) Tranche A. Os montantes em divida ao abrigo da Tranche A que nfo tenham sido
reembolsados nos termos da cldusula 26.3 (Cash Sweep), deverfio ser integral e
definitivamente reembolsados na Data de Reembolso;

(b) Tranche B. Em caso de execugfio da Cauc¢do da Concessdo, a Concessionaria devera
reembolsar os Bancos do montante pago no ambito dessa execucfio, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis a contar da notificagio dos Bancos para o efeito.

29.2. Cauciio da Concessﬁo

Sem prejufzo do mimero anterior, no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis ap6s o termo do seu
prazo (que € de 31 (trinta e um) anos, contados desde a data de entrada em vigor do Contrato
de Concessfio, conforme resulta do referido Contrato de Concessfio) devera ser entregue ao
Banco Agente uma declaragio do Concedente confirmando o cancelamento e a rentincia ao
beneficio da Caugfio da Concesséio e confirmando que n&o sfo devidos quaisquer montantes
ao abrigo da Caugfo da Concessdo, obrigando-se a Concessiondria a envidar os seus melhores
esforgos para o efeito e para que conjuntamente com tal declaragio seja devolvido aos Bancos

o documento que titula a Caugéo da Concessdo.

29.3. Notificacio

Os Bancos obrigam-se a notificar a Concessiondria da execu¢fo da Caugdo da Concessiio no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis apds a execugfo da Caugéo.

30. PAGAMENTOS E IMPUTACAQ

30.1. Pagamentos

Todos os pagamentos que devam ser efectuados ao abrigo do presente Contrato de
Financiamento deverfio ser realizados, nas datas expressamente nele fixadas para o efeito,

mediante débito da Conta de Receitas.

30.2. Exigibilidade

Nos casos em que os pagamentos nfo tenham datas expressamente fixadas para o efeito no
Contrato de Financiamento, os mesmos serfio devidos e exigiveis 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a
recepgio pela Concessiondria dos correspondentes avisos de débito.
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30.3. Débito em conta

Em cada uma das datas de pagamento dos montantes exigiveis ao abrigo do presente Contrato
de Financiamento, a Concessiondria devers ter disponiveis até as 12:00 horas, na Conta de
Receitas, disponibilidades monetérias em montante suficiente para fazer face a esse

- pagamento, ficando os Bancos, por este mesmo acto e de modo irrevogavel, autorizados a

debitar as referidas contas, para efeito de pagamento de reembolsos de parte ou totalidade das
Tranches (incluindo, sem limitagio, Reembolsos Antecipados Voluntdrios), juros, comissdes,
Despesas e Encargos ou montantes devidos nos termos deste Contrato de Financiamento,

obrigando-se os Bancos a enviar comunicagéo escrita relativa 4 realizagio de tais débitos a
- Concessiondria no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis.

30.4. Autorizacdes

Caso a Conta de Receitas nfio esteja devidamente provisionada nas datas de pagamento dos
~montantes exigiveis ac abrigo do presente Contrato de Financiamento, a Concessiondria,

desde ja e pelo presente, autoriza (definitiva, irrevogavel e incondicionalmente) e reconhece o

~direito de os Bancos:

(a) Deébito de outras contas bancarias. Debitarem ou solicitarem o débito de qualquer outra
das Contas Bancarias (com excepgiio da Conta de Distribuigdes) ou conta bancaria de
que a Concessiondria seja ou venha a ser titular, individualmente, Jjunto de qualquer um

dos Bancos;

(b) Movimentacdo de contas bancérias. Procederem as correspondentes movimentagdes nas
contas bancdrias referidas na alinea anterior, face a simples solicitagfio escrita de

qualquer um dos Bancos, com referéncia ao presente Contrato de Financiamento.

31. IMPUTACAQ DO CUMPRIMENTQ

Salvo se de outro modo estipulado neste Contrato de Financiamento ou acordado, por escrito,
entre a Concessionéria e os Bancos, as quantias recebidas pelos Bancos, nos termos do
presente Contrato de Financiamento, serfio imputadas sucessivamente ao pagamento de
Despesas ¢ Encargos, indemnizages (incluindo juros de mora), Comissdes, juros
remuneratérios e capital, sem prejuizo dos Bancos e s6 estes, poderem alterar a ordem de
imputagio dos pagamentos recebidos, nos termos ¢ condigdes que entenderem convenientes e
mediante prévia notificagfio 4 Concessionaria a este respeito.

32. VENCIMENTO ANTECIPADO

32.1, Situagdes de Vencimento

Constituem Situagdes de Vencimento, ao abrigo dos Contratos Financeiros, qualquer uma das
seguintes situagdes:

(@) Acgbes Judiciais e Arbitrais. Se for intentada, em qualquer tribunal, de qualquer
natureza (incluindo arbitral), qualquer accio, de qualquer tipo, contra a Concessionaria
que os Bancos, depois de analisarem os articulados de resposta da Concessionaria,
concluam de forma justificada que tem um Efeito Adverso Relevarite:
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(b)

(c)

(d

(2)

(h)

Actividade. Se a Concessionéria suspender ou interromper a sua actividade, salvo em
caso de For¢a Maior;

Alteracio dos estatutos. Sem prejuizo do estabelecido na alinea seguinte no que respeita
a aumentos do capital social, se os estatutos da Concessionaria forem alterados, sem o
acordo prévio e por escrito dos Bancos, ¢ essa alteragiio tenha um Efeito Adverso

Relevante,

Aumento de capital, transformacio, cisfio, fusdo, cisdo - fusdo € dissolucfio. Se for
aprovada ou decidida, em assembleia geral (incluindo sem limitagdo por deliberaio
unénime por escrito, nos termos do artigo 54.° do Cédigo das Sociedades Comerciais),
ou no decurso de um processo judicial, um aumento de capital social, a transformagéo,
fusfo, cisdo, cisdo — fusdo, dissolugio ou liquidagdo da Concessiondria, salvo se a
deliberagdo ou decisdo em causa for tomada no Ambito de um processo de
reestruturagio da Concessiondria que tenha sido objecto de aprovagio prévia e por
escrito dos Bancos ou, no caso de aumento do capital social, salvo se (i) as acgdes

emitidas no Ambito desse aumento do capital social forem objecto de penhor de

primeiro grau a favor dos Bancos nos termos previstos no Contrato de Garantias ¢ (ii)
nio sejam admitidos. novos sdcios e (i) 'a Aquapor mantenha o dominio da

Concessiondria;

Concessiio. O Concedente proceda a0 sequestro ou rescisio da Concessdo ou manifeste
a sua intengéio de o fazer ou se ocorrer a extingio do servigo publico concessionado;

Contratos do Projecto. Se (i) a Concessiondria e / ou qualquer uma das Accionistas néo
cumprir qualquer uma das obrigagBes que para elas decorrem de qualquer um dos
Contratos do Projecto e tal incumprimento tiver um Efeito Adverso Relevante e ndo for
sanado no prazo de 30 (trinta) dias a contar da notificagdo para o efeito, (ii) qualquer um
dos Contratos do Projecto venha a set (no todo ou em parte) rescindido, resolvido ou se,
por qualquer razdo, que ndo o resgate da Concessfo, deixar de produzir efeitos que ndo

seja em resultado do seu integral cumptimento de acordo com 08 seus termos;

Contratos Financeiros. (i) Ndo pagamento pela Concessionaria na respectiva data de
vencimento, de qualquer quantia que por ela seja devida nos termos do Contrato de
Financiamento, ou (i) incumprimento, pela Concessionéria / ou por qualquer uma das
Accionistas, de qualquer outra obrigagdo que para si resulte de qualquer um dos
Contratos Financeiros, sempre que esse incumprimento tiver um Efeito Adverso
Relevante; (iii) caso qualquer um dos Contratos Financeiros venha a ser (no todo ou em
parte) rescindido, resolvido ou se, por qualquer razo, deixar de produzir efeitos que ndo
seja em resultado do seu integral cumprimento de acordo com 0s seus termos; (iv) caso

os Bens Onerados sejam alienados ou onerados;

Declaracies e Garantias. Quando qualquer uma das Declaragdes e Garantias for
incorrecta, incompleta ou falsa, por acgdo ou omissio, no todo ou em parte e tal
incorrecgdo, imperfeigdo ou falsidade tenha um Efeito Adverso Relevante ou tenha sido

dolosamente prestada;

Dissolucdo. Se for deliberada a dissolugdo da Concessionaria e / ou de qualquer uma
das Accionistas;
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llegalidade. No caso de (i} qualquer uma das garantias constituidas ou prometidas
constituir, nos termos e condig¢des previstos no Contrato de Garantias, perderem o
respectivo grau de prioridade (salvo se em virtude de privilégios creditorios resultantes
directamente da lei), (ii) se verificar que qualquer um dos Contratos Financeiros ou
qualquer uma das garantias constituidas ou prometidas constituir, nos termos e
condigdes previstos no Contrato de Garantias, ¢ contraria 4 lei, nula ou foi anulada, (iii)
qualquer uma dessas garantias deixar de constituir, no todo ou em parte, obrigago
valida e eficaz perante os correspondentes beneficiarios, de acordo com os seus termos;

Ilicitude. No caso de a Concessiondria incumprir qualquer obrigagio que para ela
decorra da legislagdo ou regulamentagio que lhe seja aplicdvel e desde que tal
incumprimento tenha ou possa ter um Efeito Adverso Relevante;

Onus Autorizados. Com excepgdo dos Onus Autorizados, caso a Concessiondria venha
a onerar ou dar em garantia, seja sob que forma for, qualquer bem ou direito de que seja
ou venha a ser titular, ou prometa, aceite ou proponha fazé-lo;

Incumprimento de Contratos _ Financeiros. Quando n3o for cumprida pela
Concessiondria qualquer obrigagio pecunidria decorrente de qualquer Contrato
Financeiro celebrado com qualquer um dos Bancos ou outra instituigio de crédito (mas
com excepgdo dos Contratos Financeiros) e no seja sanado no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis ap6s notificagéio para o efeito, designadamente quando nfo for efectuado o
pagamento pontual de qualquer prestagiio de capital ou de juros;

Penhora e apreensfo judicial. Se for efectuada uma penhora ou for ordenada qualquer
outra forma de apreensgo judicial de bens da Concessionaria de valor igual ou superior a
EUR 150.000,00 (cento e cinquenta mil Euros) ou de bens de qualquer outra entidade
que estejam a garantir os créditos dos Bancos ou que sejam objecto de uma promessa de
garantia desses créditos e essa situag8io tenha um Efeito Adverso Relevante;

Processo de insolvéncia. Se a Concessiondria apresentar em juizo pedido de declaragio
de insolvéncia ou, ndio sendo aquele pedido requerido por sua iniciativa, caso o
respectivo processo ndo seja arquivado no prazo de 10 (dez) dias a contar da citagéio da
Concessiondria no d&mbito do respectivo’processo;

Projecto. No caso de a Concessionaria abandonar o Projecto ou deliberar fazé-lo;

Reequilibrio Financeiro. Caso ocorra um facto ou evento que dé lugar, nos termos do
Contrato de Concessfio, ao Reequilibrio Financeiro, que tenha um Efeito Adverso
Relevante e a forma de reposigdo do Reequilibrio Financeiro ndo seja acordada entre o
Concedente e a Concessionaria no prazo de 6 (seis) meses desde a data da ocorréneia do
referido facto ou evento;

Suspensfio_de pagamentos. Se a Concessiondria cessar ou suspender pagamentos em
geral.

Néo se considerard uma Situagfo de Vencimento qualquer das situaces identificadas nesta
clausula que decorrer de um facto ou evento que (i) nos termos do Contrato de Concesséo, dé
lugar ao Reequilibrio Financeiro, e (ii) a forma de reposi¢io do Reequilibrio Financeiro seja




ou possa ser acordada entre o Concedente e a Concessionéria no prazo de 6 (seis) meses desde
a data da sua ocorréncia,

32.2. Vencimente Antecipado

Para efeitos do presente Contrato de Financiamento, considera-se que h4 incumprimento
definitivo:

(a) Situaciio de Vencimento passivel de sanacio, Com excepelo das situagdes previstas na
alinea seguinte, quando a Situacio de Vencimento resultar do ndo cumprimento de uma
obrigagdo cuja prestagio seja ainda possivel de realizar e a Concessionaria e / ou as
Accionistas, consoante aplicdvel, néio realizem a prestagio em falta no prazo de 5
(cinco) dias, caso se trate de obrigagSes pecunidrias ou no prazo de 30 (trinta) dias, caso
se trate de obrigages nfio pecunidrias, apés a interpelagdo por escrito do Banco Agente

para o efeito;

(b) Situacfio de Vencimento ndo sanada ou nfio sanivel. Nos demais casos, quando a
Situagdio de Vencimento resultar do nfo cumprimento de uma obrigagdo cuja
correspondente prestagdo ja ndo seja possivel de realizar ou o incumprimento ngo seja
possivel de sanar, no momento em que a Concessiondria for notificada pelos Bancos da
verificagfio dessa Situagdo de Vencimento. Por forma a esclarecer quaisquer duvidas, os
Contraéntes acordam que as SituagSes de Vencimento previstas na cldusula 32.1
(Situagdes de Vencimento) que ai incluem jA um prazo de sana¢do, serdo consideradas,
apos o decurso desse prazo, como obrigagdes citjo cumprimento ja nfo é possivel.

32.3. Vencimento Antecipado

Apos o incumprimento definitivo do Contrato de Financiamento nos termos previstos no
numero anterior, 0 Vencimento Antecipado poderd ser declarado pelos Bancos que, em
conjunto, detenham uma Participagio igual ou superior a 2/3 (dois ter¢os), mediante
notificagfio escrita 3 Concessiondria, aceitando os Bancos expressamente que os direitos
emergentes da declaragio de Vencimento Antecipado apenas poderfio ser exercidos
conjuntamente por Bancos que detenham uma Participaciio idéntica 4 atras referida,

CAPITULO VI - COMISSOES

33. COMISSAO DE IMOBILIZACAQ

33.1. Comissio de Imobilizagio

A Concessionéria obriga-se a pagar aos Bancos uma Comissio de Imobilizagio,
correspondente a 0,40 (zero virgula quatro zero) por cento a¢ ano sobre os montantes nio
utilizados ao abrigo da Tranche A, calculada dia a dia, desde a Data de Entrada em Vigor até

ao termo do respectivo Periodo de Desembolso.

33.2. Vencimento

A Comisso de Imobilizagio devera ser paga semestral e postecipadamente, em cada Data de
Pagamento de Juros, calculada dia a dia sobre os montantes nio utilizados ao abrigo da
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Tranche A, vencendo-se a primeira na primeira Data de Pagamento de Juros ocorrida ao
- abrigo do presente Contrato de Financiamento.

34. COMISSAO DA CAUCAO DA CONCESSAQO

34.1. Comissdo da Caucgio da Concessio

o :
A Concessiondria obriga-se a pagar aos Bancos uma comissiio de garantia bancéria, nos

seguintes termos:

(a) Até a Data de Refinanciamento. Até & Data de Refinanciamento, uma comissdo
equivalente a 50 (cinquenta) por cento da Margem calculada sobre o valor da Caugdo
da Concess3o emitida, calculada dia a dia; '

(b) Depois da Data de Refinanciamento. Depois da Data de Refinanciamento, (1) uma

comissdo de 0,50 (zero virgula cinquenta) por cento sobre o montante equivalente ao
Saldo Disponivel da Conta de Reserva Caugfio, desde que seja respeitado o respectivo
Saldo Minimo, e (ii) uma comissfo equivalente a 50 (cinquenta) por cento da Margem
sobre ¢ valor da Caugfio da Concessdo emitida (deduzido do montante equivalente ao
Saldo Disponivel da Conta de Reserva Caucfio, desde que seja respeitado o respectivo
Saldo Minimo), calculada dia a dia. '

—a P

34.2. Vencimento

wa
-

A Comissio da Caugiio da Concessio devers ser paga trimestral e antecipadamente, desde a
data da sua emissdo. ~

CAPITULO VII - DESPESAS E IMPOSTOS
35. DESPESAS E ENCARGOS

35.1. Despesas e Encargos

Wil L e

A Concessiondria ¢ responsével pelo pagamento de:

(2) Contratos Financeiros. Todas as despesas, custos e encargos decorrentes da negociacéo
e celebragdio dos Contratos Financeiros, incluindo honorarios dos Consultores

Independentes;

(b} Garantias. Todas as despesas, custos e encargos inerentes 4 constituic@io, formalizaggo,
registo (provisério ou definitivo), modificagio € / ou execugdo das Garantias;

(c) AlteragBes e Rentincias. Todas as despesas, custos e encargos relacionados com a
negociagdo e celebragdio de aditamentos ou modificagdes aos Contratos Financeiros,

relativas (i) aos Contratos do Projecto e / ou (ii) 4 negociagdo, aprovagio ou celebragdo
de novos negécios juridicos relacionados com o Projecto ou com a andlise e prestacéo
de consentimentos, autorizagdes e / ou rentincias;




(d)  Outras Despesas. Todos os custos, despesas, taxas e encargos decorrentes da realizacd
das operagies de processamento de fundos, aberturas de contas, depésito
transferéncias de bens e direitos inerentes ao cumprimento do disposto nos Contrato

Financeiros;

(e) Cobranca de créditos. As despesas, custos e encargos judiciais e extrajudiciais razoavei
em que os Bancos, actuando do boa fé, venham a incorrer para garantia € / ou cobrang
dos créditos emergentes dos Contratos Financeiros desde que devidamente justificados;

() Consultores Independentes. Todos os honorérjos, despesas, custos e encargo
decorrentes da intervencdo dos Consultores Independentes, respeitantes 3 Fase d

Construcio.

35.2. Vencimento

A obrigagfio de pagamento das Despesas e Encargos vence-se no prazo de 30 (trinta) dias a
contar do envio do pedido escrito, para esse efeito, dos Bancos, o qual dever4, sob pena de
nédo produzir quaisquer efeitos, referir a oti'gqm ¢ natureza da Despesa e Encargo cujo
reembolso € solicitado e respectivo justificativo e ser acompanhado (i) de discriminativos das
despesas a reembolsar e (ii) de cépias dos correspondentes recibos, facturas ou outra
documentacdo de suporte. '

35.3. Débito em conta

O montante das Despesas e Encargos poderdo ser em qualquer altura debitados em qualquer
uma das Contas Bancérias, nos termos ¢ condigdes previstos na clausula 30 (Pagamentos e
{mputagdo), ficando pelo presente e para esse efeito os Bancos devida, plena, irrevogivel,

definitiva ¢ incondicionalmente autorizados. :

35.4. Juros

Sobre as Despesas e Encargos previstos no nimero anterior, quando estejam em mora,
incidirfo juros 4 taxa fixada na clausula 28 (Mora) do Contrato de Financiamento.

36. IMPOSTOS
36.1. Ndo Retencio

Salvo se de outra forma for imposto por lei, todos os pagamentos a efectuar pela
Concessiondria ao abrigo e nos termos deste Contrato de Financiamento serdo realizados
pelos seus valores integrais, sem qualquer retengio ou dedugio de natureza fiscal.

36.2. Retencdo na Fonte

Caso, por qualquer motiva, a Concessionaria seja legalmente obrigada a proceder & retencio
ou dedugZo de algum montante devido a qualquer um dos Bancos ao abrigo deste Contrato de
Financiamento ("Valor Retido"), a Concessionaria obriga-se a acrescer ao valor devido
depois de deduzido o Valor Retido a quantia necessaria (“Montante Adicional”) para que o
montante efectivamente recebido pelos Bancos ou por qualquer um deles, conforme o caso,
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corresponda aquilo que inicialmente receberia, caso ndo tivesse sido efectuada aquela
retencdo ou dedugio.

36.3. Crédito de Imposto

Caso os Bancos ou qualquer um deles venham posteriormente a beneficiar de um crédito ou
devolugdo de imposto (“Crédito de Imposto™) em virtude do Montante Adicional, o Banco
que tiver beneficiado desse Crédito de Imposto obriga-se a reembolsar & Concessiondria o
montante que, agindo segundo um critério de razoabilidade, vier a apurar ser o correspondente
© & propor¢do do Crédito de Imposto que, uma vez devolvido & Concessiondria, colocara o
Banco na situagdo em que se encontraria caso a Concessiondria ndo tivesse procedido ao
pagamento do Montante Adicional.

36.4. Informacio
A Concessiondria obriga-se a:

(@) Entrega de documentacéo. Entregar ao Banco Agente, a pedido deste e no prazo por este
solicitado (que ndio podera ser inferior a 15 (quinze) dias), documentagéo comprovativa
da obrigatoriedade de efectuar a reten¢io ou dedugdio, e / ou do pagamento de tal
retengdo ou deducio; e

(b) Informacfio. Notificar o Banco Agente assim que tomar .conhecimento da
obrigatoriedade de efectuar a retengfio ou dedugdio no pagamento de quaisquer
montantes devidos a qualquer um dos Bancos, nos termos do presente Contrato de

Financiamento. .
36.5. Beneficios fiscais

No caso de qualquer dos Bancos, em resultado de uma cessdo parcial ou total de posigio
contratual devidamente autorizada, quando necessario, pela Concessionéria nos termos da
clausula 7. (Cessdo da Posi¢do Contratual) do Acordo de Definigdes, poder vir a beneficiar
de uma isengdo de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas, nos termos do artigo
27.% do Estatuto dos Beneficios Fiscais, fica a Concessiondria desde j4 obrigada a apresentar o
respectivo requerimento de isencdo junto dos servigos de finangas competentes no prazo de 20
(vinte) dias a contar da data da solicitag#io escrita que os Bancos lhe remetam para o efeito. A
Concessiondria deverd enviar a proposta de requerimento ao Banco Agente até ao 10.°
(décimo) Dia Util apés a referida solicitagio escrita dos Bancos. A Concessiondria devera
enviar ao Banco Agente cpia da apresentagfo do requerimento e da resposta ao mesmo no
prazo de méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados desde a data de apresentagdo do
requerimento e da recepgdo da resposta a0 mesmo, respectivamente. '

CAPITULO VIII - SINDICATO BANCARIO
37. SINDICATQ BANCARIO

37.1, Sindicato bancirio

b e 1 ~

No 4mbito e para os efeitos do presente Contrato de Financiamento, os Bancos constituem
entre si um sindicato bancario, comprometendo-se, em consequéncia, a agir de forma
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conjunta, pelo que, salvo se de outro modo aqui previsto, o exercicio dos direitos que para
eles decorrem do presente Contrato de Financiamento e dos demais Contratos Financeiros.
devera ser efectuado em conjunto pelos Bancos ou através do Banco Agente.

37.2. Maioria

As decisdes dos Bancos constituidos em sindicato bancério relativos a todos os Contratos
Financeiros serdo tomadas por Bancos que representem, pelo menos, 2/3 (dois tergos) do
capital objecto do Empréstimo.

CAPITULO IX - BANCO AGENTE
38. BANCO AGENTE

38.1. Contrato de agéncia

O Caixa BI ¢ nomeado e mandatado pelos Bancos para actuar como Banco Agente e
representante dos Bancos no Empréstimo e na execugfio do presente Contrato de
Financiamento e dos demais Contratos Financeiros, competindo-lhe enquanto tal e em nome e

representagdo dos Bancos: |

(a) Consentimentos e autorizagdes. Prestar, na sequéncia de instrugSes recebidas para esse
efeito dos Bancos, actuando de acordo com o estabelecido na cldusula 37 (Sindicato

bancdrio), todos os consentimentos e autorizagdes previstos nos Contratos Financeiros
que venham a ser solicitados aos Bancos; ‘

(b) Recepcio de pedidos. Receber todos os pedidos de consentimento, rentincia e / ou
autorizagéo efectuados pela Concessionatia e / ou por qualquer uma das Accionistas;

(c) Recepgdio de informagcfio. Receber todas as informagdes prestadas pela Concessiondria,
nos termos e em cumprimento do estabelecido no Contrato de Financiamento;

(d)  Exercicio de direitos e faculdades. De um modo geral, exercer todos os direitos, poderes
e faculdades conferidos no presente Contrato de Financiamento e nos demais Contratos
Financeiros aos Bancos, de acordo com os seus termos.

38.2. Natureza das obrigacdes

Todas as obrigagdes que do Contrato de Financiamento decorrem para 0 Banco Agente,
enquanto tal, sdo de natureza administrativa ou operacional, néo lhe podendo, assim, ser
exigido o cumprimento de qualquer uma das obrigactes que do presente Contrato de
Financiamento (ou de qualquer um dos demais Contratos Financeiros) decorrem para
qualquer um dos Bancos, na sua qualidade de entidades financiadoras da Concessiondria,

38.3. Responsabilidade

O Banco Agente (enquanto tal) ndo é responsavel, nem pode, portanto, seja sob que forma for,
ser responsabilizado, pela mora no cumprimento ou incumprimento de qualquer uma das
obrigagdes que do presente Contrato de Financiamento (ou de qualquer um dos demais




Contratos Financeiros) decorrem para qualquer um dos Bancos na sua qualidade de entidades
financiadoras da Concessionaria.

39. SUBSTITUICAO DO BANCO AGENTE

39.1. Revogaciio do Contrato do Banco Agente

A Concessionéria reconhece e aceita que o Banco Agente, podera, a qualquer altura, renunciar
a esse cargo, revogando unilateralmente para o efeito o Contrato do Banco Agente, revogagio
essa que produz efeitos no final do més seguinte a0 més em que tiver sido notificada a

Informacéo de Revogagio.

39.2. Informacio

Caso venha a revogar o Contrato do Banco Agente, nos termos nele referidos, o Banco
Agente obriga-se a, de imediato, dar conhecimento escrito 3 Concessiondria e aos Bancos,
miormando-os (i) da data em que, nos termos do Contrato do Banco Agente, essa revogacto
produziri efeitos, e (ii) do nome do Novo Banco Agente, por si proposto (“Comunicagio de

Nomeacio™),
39.3. Consentimento

A nomeagéio do Novo Banco Agente estd condicionada a aceitacio da Concessiondria, salvo
se 0 Novo Banco Agente for um dos Bancos Iniciais, caso em que esse consentimento & desde
. Ja (definitiva, irrevogével e incondicionalmente) prestado para todos os devidos efeitos.

39.4. Substituicio do Banco Agente

Caso a Concessiondria (i) receba do Banco Agente a Informagio de Revogagdo e (i) ndo
receba até ao final do més seguinte a0 més em que tenha recebido a Informacgio de
Revogacdo, a Comunicagio de Nomeagfo, as fungbes de banco agente passardo a ser
desempenhadas pelo Banco que entdio for.detentor da major participagfio no capital mutuado
nos termos do Empréstimo, até que o Novo Banco Agente seja nomeado.

39.5. Cessacdo de fungdes

Com a celebragfio do Contrato do Banco Agente com o Novo Banco Agente e recepgio pela
Concessionaria da Comunicagio de Nomeag#io, o Novo Banco Agente adere automaticamente
- sem necessidade de declaragio expressa ou técita para o efeito ou aceitagio por parte da
Concessionaria e dos Bancos -, aos Contratos Financeiros, passando a neles ocupar a posicio

contratual que dai decorria para o Anterior Banco Agente.

CAPITULO X - DISPOSICOES GENERICAS

40. LEIAPLICAVEL. TRIBUNAI, COMPETENTE

40.1. Lei aplicavel

O presente Contrato de Financiamento & regido pela lei portuguesa.
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40.2. Foro competente

Para todas as questdes emergentes do presente Contrato de Financiamento - da sua
interpretacdo, integragio, cumprimento, incumprimento, validade ou invalidade - ¢
competente o Tribunal da Comarca de Lisboa.

Feito no local e data indicados no cabegalho, em 3 (trés) exemplares, sendo 1 (um) exemplar
destinado 4 Concessionaria e aos Accionistas, 1 (um) exemplar destinado aos bancos e 1 (um)
exemplar destinado a ser anexado ao Contrato de Concesséo.

Imposto do selo liquidado e pago nos termos do Cédigo do Imposto do Selo.
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, 8 de Maio de 2009

OS CONTRAENTES

Entre:

L CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A., sociedade anénima com sede na Avenida
Jodo XXI, n.° 63, em Lisboa, com o capital social de EUR 3.500.000.000,00 (trés mil e
quinhentos milhdes de Euros), matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de
Lisboa, com o ntimero de matricula e pessoa colectiva 500 960 046, de aqui em diante
designada abreviadamente por “CGD”;

IL CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A., sociedade anénima com sede na Rua
Barata Salgueiro, n.° 33, em Lisboa, com o capital social de EUR 81.250.000,00 (oitenta
¢ um milhSes e duzentos e cinquenta mil Euros), matriculada na Conservatéria do
Registo Comercial de Lisboa, com o ntimero de matricula e pessoa colectiva 501 898
417, de aqui em diante designada abreviadamente por "CaixaBI’;

IIL. ADAZ - AGUAS DA AZAMBUIJA, S.A., sociedade anénima, com sede na Rua
Teodoro José¢ da Silva, Edificio Atrium Azambuja, 37, na Azambuja, com o capital
social de EUR 50.000,00 (cinquenta mil euros), matriculada na Conservatéria do
Registo Comercial de Azambuja, com o ntimero de matricula e pessoa colectiva
508 911 443, de aqui em diante designada abreviadamente por “Coneessiongria”.

E celebrado e reciprocamente aceite o presente acordo sobre regras de calculo e projecgdes
financeiras integrado pelas seguintes cléusulas, que os Contraentes se obrigam a cumprir
pontualmente e na integra:

CAPITULO I - INTERPRETACAO

1. INTERPRETACAOQ
1.1. Acordo de Deﬁnigﬁes

Salvo se de outro modo estipulado no presente Acordo sobre Regras de Célculo e Projeccdes
Financeiras, os termos e expressdes iniciados por letra maitiscula utilizados neste Acordo
sobre Regras de Célculo e Projec¢des Financeiras tém o significado que lhes & atribuido no
Acordo de Definig@es, incluindo anexos, nesta data celebrado pelos Bancos, as Accionistas e
a Concessionaria.

1.2. Remissdes

Excepto se do texto resultar o contrério, qualquer referéncia a uma clausula entende-se como
efectuada a uma cldusula deste Acordo sobre Regras de Calculo e Projecgfes Financeiras e
qualquer referéncia a um anexo entende-se feita a um anexo do Acordo de Defini¢des.
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1.3. Singular e plural

Excepto se deste Acordo sobre Regras de Célculo e Projecgdes Financeiras resultar o
contrario, os termos ¢ expressdes definidos (i) no Acordo de Definigdes, e (ii) ao longo do
texto do presente Acordo sobre Regras de Calculo e ProjecgGes Financeiras, incluindo os seus
anexos, no singular ou no plural poderdo ser utilizados, respectivamente, no plural ou no
singular, com a correspondente alteracéo do seu significado.

1.4. Enumeracio exemplificativa

Os termos e expressbes precedidos pelas palavras “incluindo”, “nomeadamente” ou
“designadamente” ndo ficarfo limitados a esses termos e expressBes, jd que a enumeragio &
meramente exemplificativa.

1.5. Epigrafes

As epigrafes das clausulas, dos respectivos niimeros ¢ alineas e dos anexos foram incluidas
por razdes de mera conveniéncia, ndo devendo ser consideradas na interpretagfo e integragio
do presente Acordo sobre Regras de Calculo e Projecges Financeiras, excepto quando
utilizadas em remissdes, caso em que, em situagéo de contradi¢do relativamente ao niimero da

clausula remetida, prevalecer4 a respectiva epigrafe.

2. OBIJECTO

O presente Acordo sobre Regras de Caleulo e ProjecgGes Financeiras tem por objecto
estabelecer as regras de célculo e os termos e condi¢cdes para a realizagfio das projecgdes
financeiras realizadas em cumprimento do estabelecido nos Contratos Financeiros.

CAPITULO II - CALCULO DE RACIOS
3. RACIOS

3.1. Condigio Suspensiva

O Racio de Endividamento serd calculado na data de cada Utilizagdo, para efeitos de
determinar se as condigSes previstas na clausula 6 (Condigées Suspensivas da Tranche A4) do

Contrato de Financiamento se encontram verificadas,

3.2. Racio de Disponibilidade de Fundos

O Récio de Disponibilidade de Fundos ser4 calculado sempre que a Concessionaria informe o
banco Agente da sua intengio de efectuar investimentos nio previstos no Plano de
Investimentos para efeitos de determinar se a Concessionaria dispde de fundos disponiveis
para pagar tais Custos de Investimento Adicionais.



4, CALCULQ DOS RACIOS

4,1. Data de Calculo

Considerar-se-4 uma Data de Calculo o 15° (décimo quinto) dia apds a entrega de cada Conta
da Sociedade pela Concessionaria aos Bancos, excepto se estes ndo aceitarem
fundamentadamente estes documentos ou manifestarem a sua discorddncia com algum dos
clementos recebidos ou com os célculos que lhe sejam entregues, caso em que a Data de
Célculo passaré a ser a data em que os Bancos e a Concessionarem alcangarem um acordo,

nos termos constantes do Capitulo III (Projecgdes).

4.2. Arredondamento

Os Bancos e a Concessionaria aceitam ainda definitiva, incondicional e irrevogavelmente que
os valores dos racios calculados nos termos do presente Acordo sobre Regras de Célculo e
Projecgdes Financeiras, serfio arredondados para as duas casas decimais mais proximas (1o
caso da terceira casa decimal ser igual ou superior a 5 (cinco), serd arredondado para a

centésima superior).

4,3. Conflito

No caso de conflito entre 0 Modelo Financeiro e o estipulado no presente Acordo sobre
Regras de Calculo e Projecgbes Financeiras, este prevalece para todos os efeitos.

5. RACIO DE ENDIVIDAMENTO

5.1. Calculo

Para os efeitos previstos no presente Acordo sobre Regras de Célculo e Projecgdes
Financeiras, o Racio de Endividamento é o racio apurado entre:

() Numerador, Em numerador, o montante do Empréstimo em divida;

(b) Denominador. Em denominador, a soma de (i) capital social subscrito e realizado e (ii)
Divida Subordinada, efectivamente subordinada, recebida pela Concessionédria e néo

reembolsada.

5.2. Periodicidade

O Récio de Endividamento (reportado a data de cada um dos Desembolsos) sera calculado e
enviado aos Bancos pela Concessiondria até ao termo do Periodo de Desembolso, com base

e

(a) Fundos Préprios. Comprovativos da realizagdo de Fundos Proprios apos a data das
tiltimas Demonstragdes Financeiras auditadas entregues ao Banco Agente e

(b) Pedido de Utilizacfo. Elementos constantes do Pedido de Utilizagfo, designadamente o
montante de cada utilizagio solicitada.
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6. RACIO DE DISPONIBILIDADE DE FUNDOS

6.1. Cailculo

Para os efeitos previstos no presente Acordo sobre Regras de Célculo e Projecgdes
Financeiras, o Récio de Disponibilidade de Fundos é o ricio apurado entre:

(8 Numerador. Em numerador, a soma de (i) montantes utilizéveis ao abrigo do Contrato
de Financiamento desde a Data de Refer8ncia até ao termo do Periodo de Desembolso,
(ii) montantes utilizdveis ao abrigo do Acordo de Subscrigio e Realizaciio de Fundos
Proprios desde a Data de Referéncia até a data de conclusdo das obras constantes do
Plano de Investimentos da Concessiondria (que no pode, em qualquer caso, exceder o
prazo de 6 (seis) meses apds o Periodo de Desembolso), (iii) Disponibilidades de Caixa
existentes na Data de Referéncia, (iv) montantes correspondentes aos Saldos
Disponiveis na Conta de Reserva do Servigo da Divida e na Conta de Reserva do Plano
de Investimentos, na Data de Referéncias, (v) outros montantes garantidos de forma
definitiva e irrevogével pelos Accionistas até a data de conclusio das obras constantes
do Plano de Investimentos da Concessionéria (que néio pode, em qualquer caso, exceder
0 prazo de 6 (seis) meses ap6s o Periodo de Desembolso), e (vi) montantes a receber
pela Concessiondria desde a Data de Referéncia até a data de conclusgo das obras
constantes do Plano de Investimentos da Concessiondria (que nfio pode, em qualquer
caso, exceder o prazo de 6 (seis) meses apés o Periodo de Desembolso), incluindo:

(i) 'recebimentos decorrentes da actividade da Concessiondria, 7

(i) juros sobre as. Contas Bancérias ou rendimentos de Investimentos Autorizados,
(iii) subsidios nacionais ou comunitarios (eventuais),

(iv) recebimentos de Seguros relativos 4 interrupgdo de negécios,

(v) compensagdes directas do Concedente resultantes da reposigdo de equilibrio
econémico — financeiro da Concesséo,

(vi) recebimento dos montantes resultantes da execugdo de garantias dos Contratos do
Projecto,

(vi) reembolso de impostos (IVA e impostos sobre o rendimento) resultantes da
actividade da Concessiondria,

(viii) restantes recebimentos da Concessiondria, mas com expressa exclusio dos
decorrentes do Contrato de Financiamento.

(b) Denominador. Em denominador, a soma dos montantes devidos pela Concessiondria
desde a Data de Referéncia até a data de conclusiio das obras constantes do Plano de
Investimentos da Concessionaria (que néio pode, em qualquer caso, exceder o prazo de 6
(seis) meses ap6s o Perfodo de Desembolso) a titulo de (i) Custos do Projecto e (ii)

Servigo da Divida.
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6.2. Periodicidade

O Ricio de Disponibilidade de Fundos (reportado a Data de Referéncia) sera calculado e
enviado aos Bancos pela Concessiondria com base na ultima Projecg@o Definitiva.

CAPITULO III - PROJECCOES
7.  PREPARACAQ DAS PROJECCOES

7.1. Pressupostos

Caso entenda necessério actualizar os Pressupostos, a Concessiondria e / ou o Banco Agente
poderé entregar ao Banco Agente ou a Cotncessiondria, consoante o caso, € no prazo de 5
(cinco) dias apds a entrega das Contas da Sociedade, um documento escrito contendo os
Pressupostos Financeiros e os Pressupostos Opetacionais que deverdo ser utilizados na
elaboragsio da Projecgiio Definitiva, reportados & Data de Referéncia e tendo por base o

Modelo Financeiro.

7.2. Acordo sobre os Pressupostos

No prazo de 10 (dez) dias a contar da data de entrega da nova proposta de Pressupostos, os
Bancos e a Concessionéria obrigam-se, respectivamente, a comunicar, por escrito, a outra
parte, o seu acordo ou desacordo quanto aos Pressupostos. apresentados nos termos da
presente clusula, pressupondo-se o correspondente acordo em caso de nfo comunicagéio no

prazo estipulado. T
7.3. Introdugiio no Modelo Financeiro

No caso de a Concessionaria e os Bancos (directamente ou através do Banco Agente) darem o
seu acordo ou, decorrido o prazo supra, nfo terem enviado comunicagéo escrita de desacordo
quanto aos Pressupostos, a Concessionaria devera introduzir no Modelo Financeiro os
Pressupostos apresentados para célculo de cada um dos Récios, os quais néo serdo, assim,

passiveis de impugnago, contestagéo ou reclamagéo.
7.4. Desacordo quanto aos Pressupostos

No caso de os Bancos e a Concessionaria nio chegarem a acordo quanto aos Pressupostos
apresentados, o Contraente discordante devera, no prazo referido no ntimero 7.2, apresentar,
por escrito, aos demais Contraentes uma proposta de alteraggo.

7.5. Pressupostos Alterados

Sempre que os Bancos ou a Concessiondria, consoante o caso, receberem uma Proposta de
Alteragio de Pressupostos terio 10 (dez) dias, a contar da recepgdo dessa proposta para
comunicar, querendo, aos demais se aceita ou nao, sob pena de, decorrido esse prazo, a
Concessiondria dever introduzir a Proposta de Alteragio de Pressupostos apresentados no
Modelo Financeiro para calculo de cada um dos Récios, o qual ndo serd passivel de

impugnagio, contestagio ou reclamagio.
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8. PERITAGEM

8.1. Diferendos

No caso de os Bancos ou a Concessiondria, respectivamente, nfo concordarem com a
Proposta de Alteragiio de Pressupostos apresentados nos termos da cldusula 7 (Preparagdo
das Projec¢des), os Bancos e a Concessiondria obrigam-se a usar os seus melhores esforcos

para chegarem a acordo quanto ao diferendo ou diferendos existentes, no mais curto prazo
possivel. -

8.2. Submissio ao Perito

Se os Bancos e a Concessionaria ndo chegarem a acordo com respeito aos Diferendos no
prazo de 5 (cinco) dias, deverdo conjuntamente submeté-los ao Perito, o qual devera resolveé-
los, exclusiva e definitivamente, nos termos aqui referidos, no mais curto espago de tempo
possivel e, em qualquer circunstincia até 30 (irinta) dias depois da respectiva Data de

Célculo, com o que os respectivos Pressupostos ficarfio definitivamente aprovados para
efeitos de determinagdo de cada um dos Récios.

8.3. Decisio do Perito

A decisfio do Perito é conclusiva e dela devera ser dado de imediato conhecimento escrito aos
Bancos e 4 Concessiondria.

84 Diferimento da Data de Cslculo

Se os Bancos e a Concessionaria nio chegarem a acordo relativamente aos Diferendos até S
(cinco) dias antes da Data de Célculo em causa e submeterem os Diferendos ao Perito, a Data
de Calculo serd automaticamente adiada para o 30.° (trigésimo) dia posterior, sendo que os
respectivos Pressupostos serfio reportados a Data de Referéncia inicialmente existente.

9. PERITO

9.1. Designagio

O Perito sera designado (i) por acordo escrito entre a Concessiondria e o Banco Agente no
prazo de 5 (cinco) dias apés o termo do prazo previsto na clausula 8.2 (Submissdo ao Perito)
0u (ii) na falta desse acordo, no prazo de 10 (dez) dias apds o termo do prazo previsio na

clausula 8.2 (Submissdo ao Perito), pelo Presidente da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, caso o Diferendo seja de ordem contabilistica, financeira ou fiscal, ou pelo Presidente

~da Ordem dos Engenheiros, caso o Diferendo seja de ordem técnica, a solicitacdo da

Concession4ria ou do Banco Agente.

92 Experiéncia profissional

A Concessiondria e o Banco Agente concordam e aceitam que o Perito deverd ser uma pessoa
Ou entidade de reconhecido mérito profissional, independente da Concessionaria, das
A_Cc:onistas, dos Bancos e do Banco Agente e que podera recorrer a servigos especializados

de terceiros, contratando-os a expensas da Concessiondria.




10. PROJECCAOQO DEFINITIVA

10.1. Projec¢iio Definitiva

A Projecgdo Definitiva serd aquela que for calculada nos termos da cldusula 7 (Preparacdo
das Projecgées) ou a que resultar da introdugdo pela Concessionaria no Modelo Financeiro
bara cdlculo de cada um dos Récios dos elementos apresentados pelo Perito nos termos da

clausula 8 (Peritagem).

10.2. Validade

Para efeitos do presente Acordo sobre Regras de Célculo e Projec¢Bes Financeiras, a
Projecgéio Definitiva e o valor de cada um dos Racios reportados a determinada Data de
Referéncia manter-se-0 em vigor até que seja aprovada nos termos e condigdes aqui
estabelecidos, uma nova Projecgdo Definitiva e, em consequéncia, o Récio de Disponibilidade

de Fundos.

11. DESPESAS

S&o0 da conta da Concessionaria todas as despesas, encargos e demais custos relacionados
com:

(8)  Projec¢dio Definitiva, A elaboragfio da Projec¢do Definitiva;

(b)  Servigos prestados pelo Perito. Os servic}os prestados pelo Perito nos termos e para os

efeitos do presente Acordo sobre Regras de Célculo e Projecges Financeiras,

CAPITULO IV - INFORMACAO AOS BANCOS
12.  ENVIO DE INFORMACAOQO AOS BANCOS

O Banco Agente fica pelo presente Acordo sobre Regras de Calculo e Projec¢Bes Financeiras
definitiva, incondicional e irrevogavelmente autorizado pela Concessiondria a enviar aos
Bancos cépias dos Pressupostos, da Projec¢dio Definitiva e de todos os documentos que a
acompanhem e informagdes com ela relacionadas e, de um modo geral, cépias de todos os
documentos e.informacgdes, escritas ou verbais, trocadas com a Concessionéria, o Perito ou
terceiros relativos ao processo de aprovagdo da Projecgfio Definitiva, do Récio de
Disponibilidade de Fundos e do Racio de Endividamento.

CAPITULO V - MODELO FINANCEIRO
13.  ALTERACOES AO MODELO FINANCEIRO

13.1. Alteragdes a0 Modelo Financeiro

Os Bancos e a Concessiondria aceitam, definitiva e incondicionalmente, que o Modelo
Financeiro s6 podera ser alterado nos termos e condi¢des e para os fins estabelecidos no
presente Acordo sobre Regras de Calculo e Projec¢Bes Financeiras.




13.2. Propostas de alteraciio

Sem prejuizo do estipulado no ntmero anterior da presente cldusula, o Banco Agente ou a
Concessiondria poderdo, durante o prazo de vigéncia do presente Acordo sobre Regras de
Calculo e ProjecgGes Financeiras e em qualquer altura, propor por escrito ao outro alteragdes
ao Modelo Financeiro, que entendam Uteis, necessarias ou convenientes para:

(a) Emos. Corrigir erros na sua forma ou estrutura;

(b) CompensagBes. Reflectir no Modelo Financeiro o impacto no Projecto resultante (i) do
pagamento & Concessionéria de Compensagdes, (ii) da realizagfo de investimentos que
impliquem Custos de Investimento Adicionais, ou

(c) Contratos do Projecto. Reflectir as alteragSes que, no entendimento razosvel do Banco
Agente, sejam susceptiveis de afectar as condigdes dos mercados com influéneia nos

Contratos do Projecto.

13.3. Acordo sobre alteracies

O Banco Agente ¢ a Concessiondria tém 15 (quinze) dias a contar da data em que um deles
receba do outro Proposta de Alteragfo para chegarem, por escrito, a acordo quanto as
alteragdes ao Modelo Financeiro propostas por qualquer um deles nos termos da presente

clausula.

13.4. Falta de acordo

No caso de o Banco Agente e a Concessiondria nfio chegarem a acordo nos S termos e prazo
constantes do nimero anterior sobre a Proposta de Alteragdo, deverdo conjuntamente solicitar
por escrito, nos 5 (cinco) dias subsequentes ao termo desse prazo, ao Presidente da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, a designagfo de uma pessoa ou entidade de reconhecido mérito
profissional, para actuar como perito e resolver, exclusiva, definitivamente e por escrito, o
diferendo ou diferendos submetidos no mais curto espago de _tempo possivel e, em qualquer
circunstincia, o mais tardar no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data daquela

solicitagdo.

13.5. Informacio

O Banco Agente ¢ a Concessionaria obrigam-se a enviar ao perito designado nos termos do
numero anterior, toda a mformag:ao util necesséria ou conveniente para a resolugio do
diferendo ou diferendos que lhe sejam submetidos e que lhes sejam por ele solicitados.

13.6. Despesas ¢ Encargos

Sto da conta da Concessiondria todas as despesas, encargos e demais custos razodveis
relacionados com:

(@) Servigos de terceiros. Os servigos prestados pelo perito designado nos termos e para os
efeitos da presente clausula;
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(b)  Alteracdes ao Modelo Financeiro. As alteracdes a realizar a0 Modelo Financeiro, n

termos da presente cldusula.

4. GUARDA DO MODELO FINANCEIRQ

14.1. Original do Modelo Financeiro

O Banco Agente e a Concessiondria guardarfio, cada um, uma copia em CD-ROM néib
regravavel do original do Modelo Financeiro ¢ do Caso Base. :

14.2. Alteragdes ao Modelo Financeiro
A Concessionéria obriga-se a:

(8) AlteragBes. Fazer com que quaisquer alteracfes ao Modelo Financeiro, a efectuar nos
termos da cldusula 13 (dlteragbes ao Modelo Financeiro), sejam introduzidas logo que
possivel, ap6s a respectiva aprovagio nos termos e condicdes constantes do presente
Acordo sobre Regras de Célculo e Projecgdes Financeiras;

(b) CD-ROM. No prazo méximo de 15 (quinze) dias apds a aprovagiio das alteragbes ao
Modelo Financeiro, efectuada nos termos e para os efeitos da cldusula 13 (Alteragdes ao
Modelo Financeiro), disponibilizar 2 (dois) CD-ROM nfio regravaveis contendo o
Modelo Financeiro, alterado nos termos do presente Acordo sobre Regras de Calculo e
Projecg@es Financeiras, cada um dos quais ser4 rubricado pelos representantes do Banco
Agente e da Concessiondria, ficando um para o Banco Agente e o outro para a
Concessionaria, bem como informar por escrito o Banco Agente das alteracdes
efectuadas no Modelo Financeiro nos termos e condigdes previstos no presente Acordo
sobre Regras de Calculo e ProjecgSes Financeiras.

CAPITULO VI - DISPOSICOES GERAIS |
15. LEI APLICAVEL E FORO
15.1. Lei aplicavel

O presente Acordo sobre Regras de Calculo e Projecgdes Financeiras & regido pela lei
portuguesa.

15.2. Foro competente

Para todas as questSes emergentes do presente Acordo sobre Regras de Célculo e Projeccdes
Financeiras - da sua interpretagdo, integragio, cumprimento, incumprimento, validade ou
invalidade - ¢ competente o Tribunal da Comarca de Lisboa.

Feito no local e data indicados no cabecatho, em 4 (quatro) exemplares, sendo um exemplar
destinado a cada um dos Contraentes e um a ser anexado ao Contrato de Concessio. Imposto
do selo liquidado e pago nos termos do Cédigo do Imposto do Selo.
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Lisboa, em 8 de Maio de 2009

O0S CONTRAENTES

Entre:” .
L CAIXA GERAL DE DEP()SITOS, S.A., sociedade anénima com sede na Avenida
Jofio XXI, n.° 63, em Lisboa, com o capital social de EUR 3.500.0060.000,00 (trés mil e
quinhentos mithSes de Euros), matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de

Lisboa, com o ntimero de matricula e pessoa colectiva 500 960 046, de aqui em diante

designada abreviadamente por “CGD™:

II. CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A., sociedade anénima com sede na Rua
Barata Salgueiro, n.° 33, em Lisboa, com o capital social de EUR 81.250.000,00 (oitenta
¢ um milhdes e duzentos ¢ cinquenta mil Euros), matriculada na Conservatéria do
Registo Comercial de Lisboa, com o nimero de matricula e pessoa colectiva 501 898
417, de aqui em diante referida abreviadamente por “Caixa BI”;

III. ADAZ - AGUAS DA AZAMBUJA, S.A., sociedade anénima, com sede na Rua
Teodoro José da Silva, Edificio Atrium Azambuja, 37, na Azambuja, com o capital
social de EUR 50.000,00 (cinquenta mil euros), mairiculada na Conservatéria do
Registo Comercial de Azambuja, com o numero de matricula e pessoa colectiva
508 911 443, de aqui em diante designada abreviadamente por “Concessionsdria”.

E celebrado e reciprocamente o aceite presente o contrato de depésito bancério integrado
pelas seguintes clausulas, que os Contraentes se obrigam a cumprir pontualmente e na integra:

CAPITULO I - INTERPRETACAO
1. INTERPRETACAO
1.1. Acordo de Defini¢des

Salvo se de outro modo estipulado no presente Contrato de Depésito Bancario, os termos e
CXpressdes iniciados por letra maitscula utilizados neste Contrato de Depésito Bancario,
incluindo respectivos considerandos e anexos, €m o significado que lhes ¢ atribuido no
Acordo de Definigdes nesta data celebrado pelos Bancos, as Accionistas e a Concessionaria.

1.2, Remissdes

Excepto se do texto resultar o contrario, qualquer referéncia a uma cldusula entende-se como
efectuada a uma cléusula deste Contrato de Depésito Bancério e qualquer referéncia a um
anexo entende-se feita a um anexo do Acordo de Defini¢aes.




1.3. Singular e plural

Excepto se deste Contrato de Dep6sito Bancario resultar o contrario, os termos e expressdes
definidos (i} no Acordo de Definigdes incluindo os seus anexos, e (ii) ao longo do texto do
presente Contrato de Depésito Bancério no singular ou no plural poderfo ser utilizados,
respectivamente, no plural ou no singular, com a correspondente alteragéio do seu significado.

1.4. Enumeragiio exemplificativa

Os termos e expressdes precedidos pelas palavras “incluinde”, “nomeadamente” ou
“designadamente” nido ficardo limitados a esses termos e expressdes, ja que a enumeragfo &

meramente exemplificativa.

1.5. Epigrafes

As epigrafes das clausulas, dos respectivos niimeros ¢ alineas e dos anexos foram incluidas
por razBes de mera conveniéncia, ndo devendo ser consideradas na interpretacio e integragéo
do presente Contrato de Dep6sito Bancario, excepto quando utilizadas em remissdes, caso em
que, em situag¢do de contradigfio relativamente ao ntimero da cliusula remetida, prevalecera a

respectiva epigrafe.

CAPITULO Il - ABERTURA E CONDICAO DE MOVIMENTACAO DAS CONTAS
BANCARIAS

Secedo 4 — Abertura da Conta Bancdria

2. ABERTURA DE CONTAS

2.1. Abertura de contas

Exclusivamente para os efeitos do presente Contrato de Depésito Bancério e dos demais
Contratos Financeiros, o Banco Depositirio abriu nos seus livros, em nome da

Concessionaria:

(a) Conta de CompensagSes. Uma conta bancéria de disponibilidades monetdrias, a que foi
afribuido o nimero 0171698275830, tendo nela sido depositada a quantia de EUR

100.00 (cem Euros), que o Banco Depositario declara ter, para esse efeito, recebido;

(b) Conta de Receitas. Uma conta bancaria de disponibilidades monetérias, a que foi
atribuido o nimero 0171698304530, tendo nela sido depositada a quantia de EUR
100.00 (cem Euros), que o Banco Depositério declara ter, para esse efeito, recebido;

(¢} Conta de Reserva do Planc de Investimentos. Uma conta bancaria de disponibilidades
monetarias, a que foi atribuido o nimero 0171698280430, tende nela sido depositada a
quantia de EUR 100.00 (cem Euros), que o Banco Depositario declara ter, para esse
efeito, recebido;




efeito, recebido;

100.00 (cem Euros), que o Banco Depositario declara ter, para esse efeito, recebido;

(f)  Conta de Reserva Caucio. Uma conta bancaria de disponibilidades monetérias, a que foi
*  atribuido o nimero 0171698278230, tendo nela sido depositada a quantia de EUR
100.00 (cem Euros), que o Banco Depositdrio declara ter, para esse efeito, recebido;

(8) Conta de Distribuigdes. Uma conta bancéria de disponibilidades monetarias, a que foi
atribuido o niimero 0171698276630, tendo nela sido depositada a quantia de EUR
100.00 (cem Euros), que o Banco Depositario declara ter, para esse efeito, recebido.

2.2. Outros termos e condigdes

Sem prejuizo do estipulado no presente Contrato de Depésito Bancério, que prevalece para
todos os efeitos, em tudo o que neste for omisso aplicam-se os termos e condi¢Ses praticados
pelo Banco Depositério para a abertura e movimentagéo de contas bancérias de depdsito de
disponibilidades monetérias 4 ordem, constantes do Anexo XVI (Termos e Condigdes Gerais
das Contas Bancdrias).

3. CONTRAPARTIDA

O presente Contrato de Depésito Bancério é celebrado em contrapartida e como condigdo da
celebragfo do Contrato de Financiamento.

Sece¢do B — Obrigagdes
4. OBRIGACOES DA CONCESSIONARIA

4.1, Manutengiio

Enquanto ndo estiverem integralmente cumpridas todas as Obrigagdes Garantidas, a
Concessiondria obriga-se a manter as Contas Bancarias unicamente em seu nome.

4.2, Outras contas bancarias
" A Concessionaria obriga-se, ainda, a néo celebrar qualquer contrato de depésito bancério e a

180 abrir ou manter qualquer conta bancéria para além das Contas Bancérias, salvo se para tal
- obtiver o consentimento prévio e por escrito dos Bancos.

(d) Conta de Reserva do Servico da Divida. Uma conta bancéria de disponibilidades
monetarias, a que foi atribuido o niimero 0171698279030, tendo nela sido depositada a
quantia de EUR 100.00 (cem Euros), que o Banco Depositario declara ter, para esse

(e) Conta de Pequenas Despesas. Uma conta bancéria de disponibilidades monetarias, a que
foi atribuido o nimero 0171698277430, tendo nela sido depositada a quantia de EUR

o




4.3, Saldo Minimo

A Concessionéria obriga-se a manter nas respectivas Contas Bancérias, a todo momento e e
qualquer circunstincia, o Saldo Minimo ¢ o Saldo Minimo CRSD.

4.4.  Afectacio prioritaria de Cashflow Antes do Servigo da Divida

A movimentagfio a débito e a realizagio de quaisquer Levantamentos terd cbrigatoriamen
em conta o cumptimento das obrigagSes constantes do Contrato de Financiamento, mclumdo
as constantes da sua cldusula 22 (Aﬂactagao Prioritiria de Cashflow Antes do Servtgo da

Divida).

4.5. Instrugdes

A Concessiondria realizard os seus melhores esforgos e praticard todos os actos necessdrios
para que o cumprimento de obrigagSes pecunidrias em que a Concessiondria figure como
credora ou tenha interesse, incluindo como credora pignoraticia, seja efectuado mediante
crédito da Conta Bancaria em que, nos termos do presente Contrato de Depdsito Bancérlo, tal;
montante deva ser creditado. --

4.6. Mobilizagiio das Contas Bancirias

Até que as Obrigagdes Garantidas se encontrem integralmente cumpridas, a Concessionaria
obriga-se a nfo mobilizar ou sob qualquer forma levantar ou transferir as disponibilidades
monetarias depositadas ou creditadas em cada uma das Contas Bancérias, excepto nos termos
¢ condi¢des do presente Contrato de Depoésito Bancario € dos demais Contratos Financeiros.

4.7. Limitac¢des ao cumprimento de obrigacdes

Nenhuma das restrigBes contidas neste Contrato de Depdsito Bancario ao. levantamento e
movimentaq:ﬁo de fundos depositados em cada uma das Contas Bancarias afectard ou
impedira, seja sob que forma for, o cumprimento pela Concessiondria das obrigacdes de
proceder atempadamente e na integra ao cumprimento de todas as obrigagdes que para ela
decorrem dos Contratos Financeiros, incluindo as relativas ao pagamento do Servigo da
Divida Sénior. )

5. INSTRUCOES

Salvo se de outro modo expressamente constar do presente Contrato de Depésito Bancério, .
todas as instrugBes dele constantes referentes a cada uma das Contas Bancarias sdo
definitivas, incondicionais e irrevogaveis.

6. MOEDA

As Contas Bancérias serdo obrigatoriamente denominadas em Euros, pelo que o Banco
Depositério fica pelo presente instruido para que todos os montantes a creditar em qualquer



uma delas numa moeda sem curso legal em Portugal sejam convertidas em Euros, ao cambio
praticado na data dessa conversdo pelo Banco Depositario, sem necessidade de autorizagfo ou
declaragiio expressa ou tacita da Concessiondria,

7.  CONTRATO DE GARANTIAS

A faculdade da Concessiondria proceder a levantamentos de fundos das Contas Bancarias, nos
termos, condiges e para os efeitos estabelecidos no presente Contrato de Depdsito Bancario e
“nos demais Contratos Financeiros, ndo constitui rentincia (nem poderd ser, sob qualquer
forma, considerado ou interpretado como renincia) dos Bancos ao Penhor Financeiro das
~Contas Bancdrias, o qual se mantém, assim, vélido e eficaz, nos termos do Contrato de
Garantias, nfo obstante aquele levantamento.

Sec¢do C — Contas Bancdrias

8. CONTA DE COMPENSACOES

8.1. Movimentagio
- A Conta de Compensagdes s6 pode ser movimentada nos seguintes termos e condigdes:

(@ Movimentagfio a crédito. A crédito pelos valores recebidos pela Concessiondria a titulo
' de CompensagGes ou Subsidios, ou transferidos da Conta de Receitas para Reembolso
Antecipado Obrigatério, nos termos e para os efeitos do disposto na cldusula 26.3.
(Cash Sweep) do Contrato de Financiamento;

[P P

Movimentacfio a débito. A débito:

()  Os montantes recebidos dos Seguros de fesponsabilidade civil perante terceiros,

5 para pagamento aos terceiros afectados;

1 x' 'y . . . - VR

. (i) Os demais montantes recebidos dos Seguros para reparagfio ou substituigdo do

o bem sinistrado, em caso de Sinistro Reparavel, para pagamento de tais reparages

a ou substituigdes;

(iii) Os montantes recebidos dos Seguros (1) para reparagio ou substituigdo do bem
sinistrado, em caso de Sinistro Reparével, que ndo sejam utilizados nos termos
previstos na sub-alinea (ii) anterior, num prazo de 30 (trinta) dias a contar da data

y em que tais montantes tenham sido creditados na Conta de Compensag@es pelas

¥ . o .. o~ r -

o Seguradoras, ou (2) para compensagio em caso de Sinistros N&o Reparéveis, em
ambos 0s casos para Reembolso Antecipado Obrigatério, nos termos do Contrato
de Financiamento;

(iv) Os montantes recebidos do Subsidio até & data de pagamento;

pag
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(v} Os montantes transferidos da Conta de Receitas nos termos e para os efeitos
previstos na cldusula 26.3 (Cash Sweep) do Contrato de Financiamento, para
Reembolso Antecipado Obrigatério’de acordo com os termos previstos naquela
clausula.

8.2. Conta de Receitas

As movimentagGes a débito previstas no niimero anterior poderfio ser efectuadas para a Conta
de Receitas, caso os pagamentos ai previstos (relativos a reparagio ou substituicio de bens
sinistrados, em caso de Sinistro Repardvel) tenham sido efectuados previamente com
montantes debitados dessa conta.

9. CONTA DE RECEITAS

A Conta de Receitas s6 pode ser movimentada nos seguintes termos e condigdes:

(a) Movimentacfo a crédito. A crédito:

(i) Pelo valor de todas as receitas provenientes da actividade da Concessiondria,
incluindo receitas extraordindrias e receitas nfo recorrentes;

(i) Pelos valores recebidos das Accionistas, a titulo de Fundos Préprios, realizados
em dinheiro, nos termos do Acordo de Subscrigio e Realizagio de Fundos
Préprios; :

(iif) Pelo valor dos montantes relativos s taxas de residuos sélidos urbanos ou
quaisquer outras taxas cobradas pela Concessiondria em nome e por conta do
Concedente;

(iv) Pelos montantes recebidos no 4mbito dos Desembolsos;

(v) Pelo valor dos juros pagos pelo Banco Depositario, nos termos da clausula 19.1
(Juros);

(vi) Pelo valor das receitas decorrentes de Investimentos Autorizados;
(vii) Pelos montantes transferidos de outras Contas Bancdrias; e

(viii) Por quaisquer outras quantias recebidas pela Concessiondria a qualquer titulo e
por qualquer razéo;

(b) Movimentagfo a débito. A débito, para, por ordem decrescente de prioridade:

(i)  Pagamento ao Concedente de quaisquer taxas cobradas pela Concessionéria em
nome e por conta do mesmo, nomeadamente as taxas de residuos sélidos urbanos:



w

(a)

®

10.

)

(1ii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

CON

Pagamento de Custos do Projecto, de acordo com a seguinte ordem de prioridade:

(1) Despesas com a exploragdo, operacio e manutencio do Projecto, incluindo
Seguros;

(2) Despesas de investimento;
(3) Impostos, incluindo IVA;
(4)  Outras despesas e encargos que se qualifiquem como Custos do Projecto:

Pagamento do Servigo da Divida (incluindo Reembolsos Antecipados Voluntarios
e Reembolsos Antecipados Obrigatérios);

Em caso de Sinistros Reparéaveis, pagamento da reparacio ou substitui¢io de bens
sinistrados;

Para transferéncia para a Conta de Reserva do Servico da Divida, caso o saldo
dessa conta nfo atinja o valor do Saldo Minimo CRSD;

Para transferéncia para qualquer outra Conta Bancéria, desde que nos termos e
condigBes previstos neste Contrato de Depésito Bancério;

Para a realizagio de Investimentos Autorizados, nos termos da cléusula 18.1
(Investimentos Autorizados).

TA DE RESERVA DO PLANO DE INVESTIMENTOS

e e e e el S L 2 A et A AN YV LD 2 LIVARLIN E RIS

A Conta de Reserva do Plano de Investimentos s pode ser movimentada nos seguintes
termos e condigbes:

Movimentacio a crédito. A crédito, pelos montantes provenientes do Ultimo

Desembolso, nos termos da cldusula 9.2, (Ultimo Desemboiso) do Contrato de
Financiamento;

Movimentac#o a débito. A débito, para:

(@

(ii)

Plano de Investimentos. Pagamentos ao Construtor de montantes correspondentes
a Obras realizadas no 4mbito do Plano de Investimentos, ¢ mediante prévia
verificagdo de todos os eventos e recepgio pelo Banco Agente de todos os
documentos referidos na Parte 2 do Anexo IV (Condigdes Suspensivas),

Conta de Receitas. Transferéncia automdtica para a Conta de Receitas de todos os
montantes disponiveis na data da recepgio pelo Banco Agente de comprovativo
do Consultor Técnico, por escrito, de que o Plano de Investimentos se encontra

integralmente cumprido.

4w




11. CONTA DE RESERVA DO SERVICO DA DIiVIDA

11.1. Movimentacio

A Conta de Reserva do Servigo da Divida s6 pode ser movimentada nos seguintes termos e
condigdes:

() Movimentacdo a Crédito. A crédito, pelos valores transferidos da Conta de Receitas;

(b) Movimentacfio a Débito. A débito, unicamente para transferéncia para a Conta de
Receitas e pela seguinte ordem de prioridades:

() Para pagamento do Servigo da Divida, caso o Cashflow Antes do Servigo da
‘Divida ndo seja suficiente para o efeito, tendo em consideragio o disposto na
cléusula 22 (Afectagcdo Prioritdria de Cashflow Antes do Servico da Divida) do

Contrato de Financiamento;

(i) Para a realizagiio de Investimentos Autorizados, nos termos da cldusula 18.1
(Investimentos Autorizados);

(iii) Para a Conta de Receitas, pelo montante que eventualmente exceda o Saldo
Minimo CRSD.

11.2. Saldo minimo

A Conta de Reserva do Servigo da Divida devera ser provisionada semestralmente, a partir do
termo do Periodo de Caréncia de Capital, com os fundos correspondentes a 6 (seis) meses do

Servico da Divida.

12. CONTA DE PEQUENAS DESPESAS

12.1. Movimentagio

A Conta de Pequenas Despesas s6 pode ser movimentada nos seguintes termos ¢ condicSes:

(a) Movimentacdo a crédito. A crédito, pelos valores transferidos da Conta de Receitas até
ao montante maximo de EUR 200,000,00 (duzentos mil euros);

(b) Movimentacfo a débito. A débito, sem qualquer restri¢do, sem prejuizo do estabelecido
na clausula 12.3 (Saldo Mdximo) e da verificagdo, em cada momento, do Saldo

Minimo.




12.2. Autorizacio

A Mutudria fica desde ja autorizada a movimentar a Conta de Pequenas Despesas, sem
autorizagfo prévia dos Bancos, mediante transferéncia bancéria, emissio de cheques ou
utilizagfo de cartdes de crédito e de débito.

12.3. Saldo Maximo

A Conta de Pequenas Despesas ndo podera ter, a cada momento, uni saldo superior a EUR
200,000,00 (duzentos mil euros), pelo que Banco Depositério, fica desde ja e pelo presente
definitiva, irrevogavel ¢ incondicionalmente autorizado a debitar a Conta de Pequenas
Despesas pelo valor que exceda aquele montante méximo e a creditar esse valor na Conta de
Receitas,

13. CONTA DE RESERVA CAUCAQ

13.1. Movimentacio

A Conta de Reserva Caugdio s6 pode ser movimentada nos seguintes termos e condigdes:

(8 Movimentacio a Crédito. A crédito, pelos valores transferidos da Conta de Receitas;

(b) Movimentacio a Débito. A débito, unicamente para reembolso aos Banco_s dos
montantes por estes pagos ao abrigo da Caucfio da Concessio.

13.2. Saldo Minimo

A Conta de Reserva Caugéio deveri ser provisionada e refor¢ada anualmente, a partir da Data
de Refinanciamento, com os fundos correspondentes a pelo menos 1/23 (um vinte e trés avos)
do valor da Caug#io da Concessfo.

14, CONTA DE DISTRIBUICOES

A Conta de Distribuigdes s6 pode ser movimentada nos seguintes termos e condigdes:

(8 Movimentagio a Crédito. A crédito, pelos valores transferidos da Conta de Receitas
apos a verificagdo das condigdes e nos termos e montantes estabelecidos no Contrato de

Financiamento;

(b) Movimentacio a Débito. A débito, para transferéncia para os Accionistas, sem
quaisquer restricdes e em qualquer momento.
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Secgdo D — Levantamentos e outras operagdes

15. LEVANTAMENTOQOS

15.1. Movimentos a débito

A Concessionaria aceita definitiva e irrevogavelmente que:

(a) Condicdes de movimentaco. Sé podem ser efectuados Levantamentos dos fundos
depositados em cada uma das Contas Bancérias, nos termos e condi¢des expressamente

previstos nos Contratos Financeiros; e

(b) Movimentos n#o autorizados. Nio poderfio ser efectuados Levantamentos pela
Concessiondria, se (i) o Banco Depositério for notificado por qualquer um dos Bancos
ou pelo Banco Agente que tal movimento nfo é permitido nos termos do Contrato de
Depésito Bancério e nos dos demais Contratos Financeiros (sendo dado conhecimento
dessa notificagio 4 Concessiondria), ou (ii) na opinifio do Banco Agente ou do Banco
Depositério, tal movimento néio for conforme as disposi¢des do presente Contrato de
Depésito Bancério ou de qualquer um dos demais Contratos Financeiros.

15.2. Utilizacdes
A Concessiondria obriga-se a utilizar todos. os montantes levantados, sob qualquer forma, das

Contas Bancérias unicamente para os fins e nos termos estabelecidos no presente Contrato de
Depdsito Bancério.

15.3. Saldo Minimo

A Concessiondria obriga-se a néo fazer nenbhum Levantamento se, em resultado do mesmo, a’
Conta Bancdria respectiva ficar com um saldo negativo ou com um saldo credor inferior ao
Saldo Minimo ou ao Saldo Minimo CRSD, conforme aplicavel.

15.4. Autorizacio Irrevogavel

Para efeitos do niimero anterior, pelo presente Contrato de Depdsito Bancério, o Banco
Depositério fica definitiva, irrevogdvel e incondicionalmente -autorizado pela Concessionaria
a ndo autorizar e a néo processar qualquer Levantamento se, em resultado do mesmo, ocorrer
uma Situagdo de Vencimento, incluindo se qualquer uma das Contas Bancérias ficar com um
saldo negativo ou com um saldo credor inferior ao Saldo Minimo ou ao Saldo Minimo CRSD,

conforme aplicavel.

O Banco Depositério obriga-se a notificar a Concessionéria da nfo realizagio de qualquer
Levantamento ordenado por esta, caso se verifique qualquer uma das situagdes previstas no

paragrafo anterior.
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FORMA DOS LEVANTAMENTOS

'16.1. Forma dos Levantamentos

Sem prejuizo do disposto na cldusula 15 (Levantamentos):

Levantamentos. Todos os Levantamentos de qualquer uma das Contas Bancarias (com
excepedo da Conta de Pequenas Despesas) s6 podem ser efectuados mediante ordens de

transferéncia, nos termos e condigBes aqui previstos;

DeclaragBes ¢ Garantias. Ao efectuar um Levantamento de qualquer uma das Contas
Bancarias, a Concessionria garante (sem necessidade de declaragdo expressa ou tacita

adicional para esse efeito) que:

(i)  Salvo na medida do revelado aos Bancos, cada Declaragio ¢ Garantia por ela
prestada ¢ verdadeira, completa e exacta;

(if) Néo existe uma Situagio de Vencimento ou Potencial Situagéo de Vencimento: e

(iii) Esse Levantamento, uma vez realizado, nfio provocari uma Situagdo de
Vencimento ou uma Potencial Situagéio de Vencimento.

16.2, Ordens de transferéncia

Os Levantamentos feitos através de transferéncia bancdria deverdo, sob pena de nio
produzirem quaisquer efeitos ¢, como tal, ndo poderem ser aceites:

(a)

(b)

(c)

(d)

()

Forma. Ser efectuadas por instrugSes escritas, emitidas pela Concessiondria e dirigidas
ao Banco Depositario;

Assinaturas. Ser assinadas por pessoas autorizadas nos termos da respectiva ficha de

abertura de conta;

Identificaco. Mencionar expressamente a conta bancaria a creditar, incluindo o
respectivo titular ou titulares, ou a pessoa ou pessoas a quem tal pagamento devera ser

efectuado (caso seja distinto);
Finalidade. Referir expressamente a natureza e finalidade de transferéncia ou ordem de
pagamenio; ' '

Antecedéncia. Ser recebidas pelo Banco Depositario com, pelo menos, 2 (dois) Dias
Uteis antes da data da pretendida transferéncia ou pagamento,

T



16.3. Levantamentos pelo Banco Depositirio

Nos termos e para os efeitos do presente Contrato de Depdsito Bancério, o Banco Depositario
$6 podera — para o que, alids, fica expressa, definitiva, incondicional e irrevogavelmente
autorizado pela Concessionria — realizar Levantamentos desde que os mesmos sejam
efectuados nos exactos termos e condigdes e para os efeitos previstos no presente Contrato de

Depésito Bancario. '

17. NOTIFICACAO DE LIMITACAO DE LEVANTAMENTOS

17.1. Notifica¢éio de limitaciio de Levantamentos

A Concessionaria pelo presente declara e aceita, definitiva e incondicionalmente, que com a
recepgdo da notificaglio escrita enviada pelo Banco Agente ao Banco Depositario e

1

Coricessiondria que refira a existéncia de uma Situagfio de Vencimento e faca referéncia a
presente cldusula; ' :

(a) Limitagfio na movimentacfio. O Banco Depositério ser4 a tinica pessoa autorizada nos
termos do presente Contrato de Depdsito Bancério a movimentar a débito as Contas

Bancirias (excepto a Conta de Distribuiges);

b) Levantamentos.” A Concessionaria nfio poderid realizar quaisquer Levantamentos
o * 1] p - q q
(excepto Levantamentos da Conta de Distribuig@es);

(c) Pagamento das Obrigag6es Garantidas. Caso seja declarado o Vencimento Antecipado,

o Banco Depositirio e o Banco Agente poderfio proceder a quaisquer movimentos a
débito de qualquer uma das Contas Bancérias (com excepesio da Conta de Distribui¢des)
Ginica e exclusivamente para pagamento, total ou parcial, das Obrigagdes Garantidas e
nos termos dos Contratos Financeiros.

17.2. Movimentacio pelo Banco Agente

Caso o Banco Depositario receba do Banco Agente a notificagio referida no ntimero anterior
¢ até a0 momento em que venha a ser declarado o Vencimento Antecipado, o Banco Agente
s0 poderd - para o que, alids, fica expressa, definitiva, incondicional e irrevogavelmente
autorizado e instruido pela Concessiondria - realizar Levantamentos desde (ue 0s mesmos
sejam efectuados nos exactos termos e condigdes previstos nos Contratos Financeiros,
nomeadamente no que respeita 4 ordem de prioridades de pagamentos a observar,
designadamente na alinea (b) da clausula 11 (Conta de Reserva do Servico da Divida).




CAPITULO I - INVESTIMENTOS AUTORIZADOS
18, INVESTIMENTOS AUTORIZADOS

ww

18.1. Investimentos Autorizados

LW

A Concessionéria pode realizar Investimentos Autorizados, com as disponibilidades
- monetdrias depositadas nas Contas Bancdrias, nas seguintes condicoes:

(2) Condiches. Caso estes Investimentos Autorizados sejam solicitados ao Banco
' Depositario, este aplicard aos Investimentos Autorizados as mesmas condigdes de
remuneragdo e a mesma incidéncia de encargos que estejam em vigor para clientes do
mesmo tipo que a Concessiondria, que constam do Anexo XV (lnvestimentos
Autorizados);

e

-(b) Documentagfio. Toda a documentagdo relativa aos Investimentos Autorizados ficars, a
o todo o tempo, na posse do Banco Depositario;

(c) Rendimentos. Sem prejuizo do estipulado na cldusula 19.1 (Juros), os rendimentos
derivados dos Investimentos Autorizados serfio creditados na Conta de Receitas; e

(d) Contabilizacfio. Os Investimentos Autorizados serdo contabilizados na Conta Bancaria
respectiva, de acordo com as regras aplicaveis ao produto em causa, e nos termos da
pratica bancdria.

18.2. Obrigacdes pecunidrias

A Concessiondria devers compatibilizar o grau de liquidez e as datas de vencimento de cada
‘um dos Investimentos Autorizados com as datas em que se vengam quaisquer obrigacdes
. pecunirias por si assumidas, por forma a que as Contas Bancérias apresentem os saldos
necessdrios para fazer face ao cumprimento integral de todas as suas obrigagBes legais e
-contratuais,

8.3. Alteracies
.0 Banco Depositirio ¢ a Concessionaria poderdo acordar por escrito os termos e condigBes

. que a Concessionaria podera realizar outros investimentos diferentes dos Investimentos
Autorizados, desde que com o consentimento do Banco Apgente.

18.4. Incumprimento dos Contratos Financeiros

O Banco Depositario ndo esta obrigado a efectuar quaisquer Investimentos Autorizados se a
_Fealizag:ﬁo desses Investimentos Autorizados implicar, na sua opinifo fundamentada, o
Incumprimento de qualquer uma das obrigagées que para a Concessiondria decorrem dos
Contratos Financeiros. '
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18.5. Responsabilidade do Banco Depositario

O Banco Depositario nfio assume qualquer responsabilidade pela iniciativa e resultados d
qualquer Investimento Autorizado, sendo os mesmos da inteira responsabilidade d

Concessiondria.

19. JUROS
19.1. Juros

Os montantes creditados nas Contas Bancarias vencerfo juros, & taxa praticada pelo Banco
Depositario para dep6sitos da mesma natureza-e prazo.

19.2. Crédito dos juros

Salvo estipulagfio em contrério, os juros vencidos, calculados nos termos do niimero anterior,
serfo creditados na Conta de Receitas.

CAPITULO 1V - ACESSO AOS LIVROS E ACTAS. FISCALIZACAO

20. SEGREDO PROFISSIONAL

20.1. Dispensa de segredo profissional

Sem prejuizo do estabelecido na cldusula seguinte, a Concessionaria, enquanto titular das
Contas Bancarias, autoriza, definitiva, expressa, incondicional e irrevogavelmente, pelo
presente Contrato de Depésito Bancario, o Banco Depositério (incluindo os membros dos
seus Orglos de administragfo ou de fiscalizag8o, os seus empregados e mandatérios) a revelar
a cada um dos Bancos e ao Banco Agente, nos termos previstos nos Contratos Financeiros
todos os factos ou elementos das relagbes presentes ou futuras do Banco Depositario com a
Concessionaria abrangidos, em qualquer momento, pelo dever legal de segredo profissional
(incluindo a entrega ou o envio de cépia de qualquer documentagio), incluindo todos os
factos e elementos de informagdo relativos as Contas Bancéarias, a cada um dos
Levantamentos, aos Investimentos Autorizados e a qualquer um dos respectivos movimentos,

quer a débito, quer a crédito.

20.2. Caducidade

A autorizagéo constante do niimero anterior caduca e deixa de produzir quaisquer efeitos com
o pagamento integral das Obriga¢des Garantidas.



21. INFORMACAQ

21.1. Extractos de conta

L]

O Banco Depositdrio obriga-se a elaborar e enviar mensalmente 4 Concessiondria extracto de
- conta de todos os movimentos, a débito e a crédito, incluindo os Investimentos Autorizados, e
- respectivos saldos referentes as Contas Bancérias, acompanhado de copia da documentagdo
que o Banco Depositario entenda util, necessdria ou conveniente, bem como a dar resposta
_aos pedidos de envio de documentagéio da Concessiondria no praze méximo de 15 (quinze)
Dias Uteis,

Sem prejuizo do estipulado na cldusula 20 (Segredo Profissional), pelo presente Contrato de
Deposito Bancério, o Banco Depositario fica definitiva, incondicional e irrevogavelmente

(a) Extracto de conta. Enviar aos Bancos e ao Banco Agente copia do extracto de conta e
- demais informagéio e documentagso referida no namero anterior; “

(b) - Pedidos de Esclarecimento., A responder, por escrito, designadamente quando tal lhe
: seja solicitado, ou verbalmente, a todos os pedidos de informagso ou esclarecimento que
receba de qualquer um dos Bancos ¢ / ou do Banco Agente referentes as Contas
Bancdrias, respectivos saldos, movimentos a crédito ou a débito, ordens de transferéncia

para a Concessionaria;

Entrega de documentos. A fornecer a pedido de qualquer um dos Bancos e / ou do
Banco Agente ou POr sua prépria iniciativa copia da documentagio referente a qualquer
um dos assuntos referidos na alinea anterior.

1.3. Caducidade

autorizacdo constante do nimero anterior caduca e deixa de produzir quaisquer efeitos com
agamento integral das ObrigagBes Garantidas.

PITULO v _ DISPOSICOES GENERICAS
2. -LEI APLICAVEL. FORO

L. Lei aplicavel

sente Contrato de Depésito Bancario é regido pela lei portuguesa.




22.2. Foro competente

Para todas as questdes emergentes do presente Contrato de Depbsito Bancério - da sua
interpretagéo, integragdo, cumprimento, incumprimento, validade -ou invalidade - €
competente o foro da Comarca de Lisboa, com expressa rentncia a qualquer outro.

Feito no local e data indicados po cabegalho, em 3 (tfés) exemplarés, sendo 1 (um) exemplar
destinado 4 Concessionéria € as Accionistas, 1 (um) exemplar destinado aos Bancos ¢ 1 (um)
exemplar destinado a ser anexado ao Contrato de Concessio.

Imposto do selo liquidado e pago nos termos do Cédigo do Imposto do Selo.

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

Nome: Bepvwdo Summ ¢ Gonge Nome: {SRRLL CAZLOO e;nn»'rfo/

Qualidads: ¥R wie-So¥ | Qualidade: Puscuircctona

CAIXA - BANCO DE INVEST TMENTO, S.

VAR

et

Nomg: FeAnA-TL \ SR LASTA Nome: DPbe’«D SN

Qualidade: WQWM'RDK Qualidade: PAsnAOR,

ADAZ - AGUAS DA AZAMBUIJA, S.A.

><M S N /S

@: Tidpo ,ﬁqe e Do sttmwa 124 LB Nome:
Qualidade: (Qséurflﬂ':v‘ \//A,,LWM\&MMB’U Qualidade:
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Contrato de Opg¢éo de Compra

ENTRE
Caixa Geral de Depésitos, S.A.

Caixa - Banco de Investimento, S.A.

E

AdAz - Aguas da Azambuja, S.A.

E
Aquapor - Servigos, SA

- Ecobrejo - Gestdo de Aguas, Residuos e Ambiente, S.A,

Luségua — Servigos Ambientais, S.A.

 Luségua Alcanena — Gestdo de Aguas, S.A.

| Pragosa Ambiente, S.A.

JfA\VIEIRA DE ALMEIDA

& A.SSOCiadOS Soriedade de Advogadas, R.L.

- URIA MENENDEZ

“Lisboa, 8 de Maio de 2000
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Lisboa, em 8 de Maio de 2009

OS CONTRAENTES

Entre:

L

IL

118

VII.

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A., sociedade anénima, com sede na Avenida |
Jodo XXI, n.° 63, em Lisboa, com o capital social de EUR 3.500.000.000,00 (trés mil e
quinhentos mithSes de Euros), matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de
Lisboa, com o ntimero de matricula e pessoa colectiva 500 960 046, de aqui em diante

designada abreviadamente por "CGD";

CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A., sociedade anénima, com sede na Rua
Barata Salgueiro, n.° 33, em Lisboa, com o capital social de EUR 81.250.000,00 (oitenta
¢ um milhdes ¢ duzentos e cinquenta mil Euros), matriculada na Conservatéria do
Registo Comercial de Lisboa, com o niimero de matricula e pessoa colectiva 50] 898
417, de aqui em diante designada abreviadamente por "CaixaBI”;

| ADAZ - AGUAS DA AZAMBUJA, S.A., sociedade anénima, com séde na Rua
Teodoto 'José da Silva, Edificio Atrium Azambuja, 37, na Azambuja, com o capital

social .de EUR 50.000,00 (cinquenta mil euros), matriculada na Conservatéria do
Registo Comercial de Azambuja, com o nimero de matricula e pessoa colectiva
508 911 443, de aqui em diante referida abreviadamente por "Concessiondria™;

AQUAPOR - SERVICOS, S.A., sociedade anénima, com sede na Avenida. 5 de
Outubro, n.° 293 -7.°, em Lisboa, com o capital social de EUR 6.600.000,00 (seis
milhdes e seiscentos mil Euros), matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de
Lisboa, com o numero de matricula e pessoa colectiva 503 913 758, de aqui em diante

referida abreviadamente por "Aquapor";

ECOBREJO - GESTAO DE AGUAS, RESIDUOS E AMBIENTE, S.A., sociedade
anonima, com sede na Estrada do Tojal, Km 1, em Ferraria, Porto de Més, com o capital
social de EUR 1.000.000,00 (um milhdo de euros), matriculada na Conservatéria do
Registo Comercial de Porto de Més, com o nfimero de matricula e pessoa colectiva 507
069 544, de aqui em diante referida abreviadamente por "Ecobrejo”;

LUSAGUA - SERVICOS AMBIENTAIS, S.A., sociedade anodnima, com sede na Av.
5 de Outubro, 293, 7° piso, em Lisboa, com o capital social de EUR 2.500.000,00 (dois
milhGes e quinhentos mil euros), matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de
Lisboa, com o nlimero tinico de matricula e de pessoa colectiva 507738950, de ora em

diante designada por “Lusdgua”;

LUSAGUA ALCANENA — GESTAO DE AGUAS, S.A., com sede em Santarém, na
Rua do Monte Branco, n.° 136, Bugalhos, Alcanena, com o niimero tinico de matricula e
de pessoa colectiva 501 834 273, com o capital social de € 600.000 (seiscentos mil
Euros), adiante designada por “Lusdgua Alcanena™;




VIIL PRAGOSA AMBIENTE, S.A., com sede em Leiria, na Estrada do Tojal, Km 1,
Ferraria, Porto de Mo6s, matriculada na Conservatdria de Registo Comercial de Porto de
Mos, com o ntimero tUnico de matricula e de pessoa colectiva 507 717 562, com o
capital social de € 125.000 (cento e vinte cinco mil Euros), adiante designada por
“Pragosa Ambiente”. :

E celebrado e reciprocamente aceite o presente contrato de opgdo de compra integrado pelas
seguintes clausulas, que os Contraentes se obrigam a cumprir pontualmente e na integra:

CAPITULO I - INTERPRETACAO

1. DEFINICOES
1.1. Acordo de Defini¢des

Salvo se de outro modo estipulado no presente Acordo de Opgiio de Compra, os termos e
- expressdes iniciados por letra maidiscula utilizados neste Contrato de Opgfo de Compra tém o
significado que lhes ¢ atribuido no Acordo de Defini¢Ges, nesta data celebrado pelos Bancos,
~ as Accionistas e a Concessioniria. “

1.2. Remissies

Excepto se do texto resultar o contrario, qualquer referéncia a uma cldusula entende-se como
efectuada a uma cléusula deste Contrato de Opgio de Compra e qualquer referéncia a um
anexo entende-se como efectuada a um anexo do Acordo de Definigdes.

1.3. Singulai‘ ¢ plural

Excepto se deste Contrato de Opgéio de Compra resultar o contrario, 0s termos e expressies
definidos (i) no Acordo de Definiges, e (ii) a0 longo do texto do presente Contrato de Opgéio
de Compra, incluindo os seus anexos, no singular ou no plural poderfio ser utilizados,
respectivamente, no plural ou no singular, com a correspondente alteragfio do seu significado.

1.4. Enumerag¢io Exemplificativa

Os termos e expressdes precedidos pela palavra “Incluindo™, “nomeadamente” ou
“designadamente” nio ficarfio limitados a esses termos e expressfes, ja que a enumeracio &
meramente exemplificativa.

1.5. Epigrafes

As epigrafes das clausulas, dos respectivos nimeros e alineas e dos anexos foram incluidas
Por razdes de mera conveniéncia, nfio devendo ser consideradas na interpretagiio e integragdo -
do presente Contrato de Opgao de Compra, excepto quando utilizadas em remissdes, caso em

- que, em situagdo de contradi¢o, prevalecerd a respectiva epigrafe.




CAPITULO I1 - OPCAQO DE COMPRA

2.  QPCAQO DE COMPRA

2.1. Aguapor

A Aquapor promete vender aos Bancos as AcgBes, as Novas Acgdes e as Futuras Acgdes
(incluindo os respectivos Direitos Inerentes) de que for titular, a cada tomento, livres de
quaisquer Onus, encargos e outras responsabilidades, seja de que natureza forem, com -
excepgdo das garantias constituidas ou prometidas constituir nos termos do Contrato de

(Garantias.

2.2. Ecobrejo

A Ecobrejo promete vender aos Bancos as Acgdes, as Novas AcgBes e as Futuras Accles
(incluindo os respectivos Direitos Inerentes) de que for titular, a cada momento, livres de
quaisquer 6nus, encargos e outras responsabilidades, seja de ‘que natureza forem, com
excepcio das. garantias constituidas ou prometidas - constituir nes termos do Contrato - de
‘Garantias. - g

- 2.3. Lusigna

A Lusidgua promete vender aos Bancos as Acgdes, as Novas Acgdes e as Futuras Acgles
(incluindo os respectivos Direitos Inerentes) de que for titular, a cada momento, livres de
quaisquer Onus, encargos e outras responsabilidades, seja de que natureza forem, com
excepedio das garantias constituidas ou prometidas constituir nos termos do Contrato de

Garantias.

2.4. Lusdgua Alcanena

A Lusagua Alcanena promete vender aos Bancos as Accdes, as Novas Acgdes e as Futuras
Acgbes (incluindo os respectivos Direitos Inerentes) de que for titular, a cada momento, livres
de quaisquer énus, encargos e outras responsabilidades, seja de que natureza forem, com
excepelio das garantias constituidas ou prometidas constituir nos termos do Contrato de

Garantias.
2.5. Pragosa Ambiente

A Pragosa Ambiente promete vender aos Bancos as Acgdes, as Novas Acgdes e as Futuras
Acgoes (incluindo os respectivos Direitos Inerentes) de que for titular, a cada momento, livres
de quaisquer dnus, encargos e outras responsabilidades, seja de que natureza forem, com
excepglo das garantias constituidas ou prometidas constituir nos termos do Contrato de

Garantias.



6. Validade

\ Opgéo de Compra mantém-se valida e eficaz nfio obstante:

' Sanacdo da Situaco de Vencimento. Tendo-se verificado uma Situagéo de Vencimento,
esta venha a ser sanada; _

Nio exercicio. Os. Bancos ndo exercam a Opgdo de Compra nos termos e condiges

previstos neste Contrato de Opgdo de Compra; ¢

Revenda. OsBancos, tendo exercido a Opgdo de Compra, venham, posteriormente, a
exercer a sua Opgfio de Revenda.

2.7. Obrigaglio.de venda™ -

'zz :Cada vez que for e:_{'e'r_c__i.di_)".(:)'-D'ifeito de Opgéio de Compra nos termos e condigSes do presente
'm Contrato de Opgdo de Compra, as Accionistas ficario, Sem mais, obrigadas a vender aos
do Bancos, que ficaréo: obrigados a compré-las, as Acgdes, as Novas Acgbes e as Futuras. Acges
(e respectivos Direitos: Inerentes) objecto da Opgiio de Compra, nos termos ¢ nas condiges
aqui referidas, livres ‘de quaisquer 6nus, encargos, limitacSes ou responsabilidades, a
excepelo dos Onus Autorizados: .+
fos ‘3. CONTRATO PARA PESSOA A NOMEAR
)cr"l; As Accionistas re'c'o'i_ﬂ'ilq{_:c n __._d__éﬁjjitiva e irre‘}ogavehnente, que os Bancos poderdio
de nomeat, conjuntamente, . d_ef-(_)pg:ﬁo, uma Entidade Controlada, para adquirir os
seus direitos e assumir as suas obrigacées decorrentes deste Contrato de Opgfio de Compra.
4.  CONDICAO SUSPENSIVA
s 0 a uma condigio suspensiva consubstanciada:
res uma Situagfio de Vencimento, passivel de sanagiio
):i:: mas nio sanada n Documentos Financeiros; ou
(b) Imediato. Navenﬁca : ﬁYencimento, nos demais casos em que a
Situagio de Vencime 40 cumprimento de uma obrigagio cuja
correspondente prestacd el e realizar,
Ezz 5. NOTIFICACAOD
Jén O exercicio da Opgdo de COI_HPI'. ds tuad iﬂediante 0 envio de uma Notificagiio
. T _

de Opgio.




6. PRECO DA OPCAO

O Prego da Opgfio de Compra é de EUR 1,00 (um Euro), sujeito ao Ajustamento.

7. DIREITOS DE PREFERENCIA

As Accionistas obrigam-se perante os Bancos, irrevogével, incondicional e definitivamente, a
renunciar aos respectivos direitos de preferéncia relativamente a cada Contrato de Compra ¢
Venda de Acgdes, logo que sejam notificados para o seu exercicio, podendo os Bancos, em -
seu nome e representagio e com base na Procuracio Irrevogdvel, renunciar a tais direitos de -

preferéncia.
CAPITULO III - COMPRA E VENDA
8. CONTRATO DE COMPRA E VENDA DE ACCOES

8.1. chal, diae hpra

"-Cada Contrato de Compra e Venda de Acgdes sera celebrado na morada da CGD constante do

Anexo XIII (Comunicagdes), na data e 4 hora indicadas na Notificagio de Opgiio, devendo o
dia escolhido ser entre o 5.° (quinto) e o 20.° (vigésimo) dia a contar da data de recepcio da
respectiva Notificagdo de Opcéo.

8.2. Declaragoes e Garantias

A transmisséo das Acgdes, Novas Acgdes e Futuras Acgdes (e respectivos Direitos Inerentes)
objecto do Conttato de Compra e Venda de Acgdes serd feita sem quaisquer declara¢Ges das
Accionistas, salvo no que respeita 4 sua titularidade e 4 auséncia de quaisquer outros énus ou
encargos para além dos Onus Autorizados.

8.3. Documentos

Na data da celebracgio de cada Contrato de Compra e Venda de Acgdes, os Bancos praticardo
todos os actos necessdrios, Uteis ou convenientes para a transmissdo das Acgbes, Novas
Acgles e Futuras Acgdes (e respectivos Direitos Inerentes) a seu favor, para o que ficam
desde j4 definitiva e irrevogavelmente autorizados pelas Accionistas.

8.4. Remincia dos membros dos érgios sociais

Com a celebrago de cada Contrato de Compra e Venda de Acgdes, as Accionistas obrigam-se
a entregar cartas aos Bancos, devidamente assinadas nessa data por cada um dos membros dos
6rgdos sociais da Concessiondria, renunciando:

(a) Mandato. Ao exercicio do respectivo mandato, e



b) Indemnizagfo. A receber qualquer compensagfo ou indemnizagdo resultante da perda
do cargo que exerciam ou decorrentes do seu exercicio, ficando as Accionistas
solidariamente obrigadas a indemnizar a Concessiondria por todos os prejuizos,
despesas (incluindo honorérios de advogado e solicitador) e encargos relacionados com
a demissdo (mesmo que sem justa causa) de cada um dos membros dos érgdos sociais
da Concessiondria.

;:8';.5. Prego da Opciio de Compra

) Prego da Opglio de Compra serd integralmente pago com a celebragio do Contrato de
ompra e Venda de AcgGes e serd dividido proporcionalmente entre as Accionistas, tendo em
onta as suas participagGes.

NAO CUMPRIMENTO

91 . Incumprimento

de Acgdes nos termos e nas condi¢Ses do presente Contrato de Op¢do de Compra, os Bancos
poderﬁo (mas nio estdo obrigados a), em nome e em representagfo da Accionista Faltosa e no
xercicio dos poderes de representagfio conferidos nos termos das Procuragdes Irrevogaveis,

celebrar o Contrato de Compra e Venda de Acgbes respeitante s Acges, as Novas Acgles e
as Futuras Acgbes (e respectivos Direitos Inerentes) identificadas na Notificagiio de Opgéo,

ara o que ficam desde ja definitiva e 1rrevogavelmente autorizados pelas Accionistas.

9.2. Procuragio Irrevogavel

A concessdio pelas Accionistas de poderes de representagio aos Bancos, nos termos das
jiProcurag:oes Irrevogaveis, ndo as isenta do cumprimento pontual e integral de cada uma das
obngag:oes que para elas decorrem do presente Contrato de Opgio de Compra.

9.3, Representacio

A celebragdo pelos Bancos do Contrato de Compra e Venda de Acg:oes em nome e
Tepresentagio da Accionista Faltosa, nos termos e condigGes e para os fins estabelecidos no
Presente Contrato de Opgdo de Compra, ndo a isenta da obrigagdo de indemnizar, nos termos
da lei aplicavel, os Bancos por quaisquer prejuizos por estes incorridos:em resultado do nio
Cumprimento ou do cumprimento tardio nem por qualquer meio in pede 2 sua. execugo
especifica, acrescida de uma indemnizagio pelo seu nao cmnprnnent' atémpado.

- 9.4. Informacio

Apos execucio do Contrato de Compra e Venda de Acq:oes er
_Accmmsta Faltosa, os Bancos obrigam-se a, num. prazo
. Faltosa da execucdo do contrato e a enviar-lhe uma cop1 simples:di

ome. e representag:ao da
el, mformar a Accionista
esmo

Se, por qualquer motlvo, alguma das Acclomstas niio celebrar o Contrato de Compra e Venda |




10. AJUSTAMENTO

10.1. Ajustamento ao Prego da Opcio de Compra

Se:

(a) AlienacBo das Accdes, as Novas AccBes e as Futuras Acedes. Os Bancos vierem
transmitir, sob qualquer forma, a titulo oneroso e para qualquer efeito, as Acgdes, as.
Novas Acgdes e as Futuras Acgdes (e respectivos Direitos Inerentes), ou

(b) Entidade Controlada. Os Bancos transmitirem, sob qualquer forma, a titulo oneroso e
para qualquer efeito, a totalidade das participagses representativas do capital social da
Entidade Controlada,

entdo, em qualquer dos casos, o Prego da Opgiio de Compra serd ajustado pelo montante °
correspondente ao Prego de Venda deduzido (i) do montante do Prego da Opgio de Compra,
(i) dos eventuajs custos inerentes aos processos de compra ¢ de venda previstos nesta
clausula e.no Contrato de Compra ¢ Venda de Acgdes (incluindo custos e despesas razodveis
com Consultores Independentes), (iii) dos fundos proprios que os Bancos tenham realizado na
Concessionéria, a titulo de capifal ou outros findos accionistas, e (iv) de quaisquer montantes
necessarios para compensar custos ou ineficiéncias fiscais decorrentes dos processos de
compra e de venda previstos nesta clusula e de cada Contrato de Compra e Venda de Acgdes.
No caso da diferen¢a ser inferior a EUR 10,00 (dez Euros) ou ser negativa, nio sera efectuado
qualquer ajustamento ao Prego da Opgéo de Compra, que ficard assim definitivamente fixado
para todos .os efeitos.

LR -

10.2. Pagamento do Ajustamento

O montante do ajustamento (caso exista) ao Prego da Opgéo de Compra, calculado nos termos
do nimero anterior, devera ser pago integralmente pelos Bancos as Accionistas, na proporgio
das suas participagGes, nos 3 (trés) Dias Uteis seguintes ao recebimento do Prego de Venda.

10.3. Diligéncia

Os Bancos obrigam-se a, no caso de virem a transmitir as Acgdes, as Novas Accles e as
Futuras Acg¢Bes (e respectivos Direitos Inerentes) ou as participagbes sociais representativas
do capital social da Entidade Controlada nos termos do ntmero 1 da presente clausula,
diligenciar no sentido de obter o melhor prego possivel, tendo em conta as condicSes do
mercado i data da realizacfo dessa venda.




wa

CAPITULOG IV - OPCOES DE RECOMPRA E DE REVENDA

11. QPCAO DE RECOMPRA E OPCAC DE REVENDA

11.1. Obrigagﬁo de Venda

Enquanto os Bancos ou a Entidade Controlada forem proprietirios das Acgdes, das Novas
Acgdes e das Futuras Acgles objecto do(s) Contrato(s) de Compra e Venda de Acges, e caso
tal lhes vier a ser solicitado pelas Accionistas mediante o envio de uma Notificagio de
Recompra, os Bancos obrigam-se a vender ou a fazer com que a Entidade Controlada venda,
conforme for aplicavel, 4s Accionistas, que se obrigam a comprar aos Bancos ou & Entidade
Controlada, conforme aplicavel, todas (mas ndo parte) as Acgdes, as Novas Acgdes e as
Futuras AcgBes (e respectivos Direitos Inerentes) objecto de cada Contrato de Compra e
Venda de AcgBes nos termos ¢ nas condigBes aqui referidas, livres de quaisquer 6nus,
encargos, limitagSes ou responsabilidades, 3 excepgfio dos Onus Autorizados.

11.2. Prégo
Tanto o Prego de Recoﬁapra como o Preco da ﬁéveﬁda éjd.elE'UR 1,00 (um Euro).
113 Exercicio da Opciio de Recompra

A Opgdo de Recompra podera ser exercida pelas Accionistas mediante o envio conjunto de
uma Notificagiio de Recompra aos Bancos, a qual devera ser recebida no prazo méximo de 10
- (dez) dias apds a data em que as Obriga¢Ses Garantidas estiverem integralmente cumpridas.

114 Exercicio da Ope¢iio de Revenda

A Opgfio de Revenda poderé ser exercida pelos Bancos mediante o envio de uma Notificagdo
"c!e Revenda as Accionistas, a qual devera ser recebida no prazo méaximo de 10 (dez) Dias
Jteis da data em que:

(@ Cumprimento. As Obrigagdes Garantidas sejam integralmente cumpridas; ou

(b) Sanacfo da Situacio de Vencimento. A Situagéio de Vencimento (cuja verificagio
' conferiu eficicia & Wdltima Opgio de Compra, nos termos da clausula 4 (Condigdo
Suspensiva) supra) seja sanada.

11.5. Local, dia e hora

O Contrato de Recompra seri celebrado na morada da CGD constante do Anexo XIII
(Comunicagdes), em dia, hora e local indicados na Notificagio de Recompra ou na
NOtiﬁcag:?io de Revenda, conforme o caso, devendo o dia escolhido ser entre o 5.° {quinto) e o
20.° (vigésimo) dia a contar da data de recepgio da respectiva Notificagdo de Recompra ou
Notificagio de Revenda, conforme o caso.




11.6. Declaracies e Garantias

A transmissto das Acgdes, das Novas Acgdes e das Futuras Acgbes (e respectivos Direitos
Inerentes) objecte do Contrato de Recompra, ser4 feita sem declarag@es ou garantias por parte
dos Bancos ou da Entidade Controlada, conforme for aplicavel, salvo no que respeita & sua
titularidade e 4 auséncia de quaisquer nus ou encargos.

11.7. Incumprimento

Se, por qualquer motivo, qualquer dos Contraentes nfo celebrar o Contrato de Recompra, nos
termos e condigGes estabelecidos na presente clausula, o Contraente faltoso ficara obrigado a
indemnizar os demais Contraentes por quaisquer prejuizos decorrentes.de tal incumprimento

ou cumprimento tardio.

12. CONTRATO DE RECOMPRA

12.1. Formalidades

Com a celebragido do-Contrato de Recompra, os Bancos obrigam-se a praticar todos os actos
necessarios, uteis ou convenientes para a transmissfio das Acgdes, das Novas Acgdes e das
Futuras Acgdes (e respectivos Direitos Inerentes) a favor das Accionistas.

12.2. Reniincia dos membros dos 6rgaos sociais

Com a celebragfio do Contrato de Recompra, os Bancos- obrigamwse a entregar cartas as
Accionistas, devidamente assinadas nessa data por cada um dos membros dos orgéos sociais
da Concessiondria que tenham sido indicados pelos Bancos ou pela Entidade Controlada,

renunciando:
(a) Mandato. Ao exercicio do respectivo mandato, e

(b} Indemnizacfo. A receber qualquer compensagio on indemnizagéo resultante da perda
do cargo que exerciam ou decorrentes do seu exercicio, ficando os Bancos obrigados a
“indemnizar a Concessionéria por todos os prejuizos, despesas (incluindo honofarios de
advogado e solicitador) e encargos relacionados com a demisséio (mesmo que sem justa
causa) de cada um dos membros dos o6rgHos sociais da Concessiondria por eles

indicados.
12.3. Pagamento do Preco de Recompra ¢ Preco de Revenda

As Accionistas pagario aos Bancos o Prego de Recompra ou o Preco de Revenda, conforme o
caso, na data de celebragdo do Contrato de Recompra.

12




CAPITULO V - DISPOSICOES GENERICAS

- 13. LEI APLICAVEL. FORO

- 13.1. Lei aplicdvel

O presente Contrato de Opgfo de Compra é regido pela lei portuguesa.

13.2. Foro competente

‘Para todas as questGes emergentes do presente Contrato de Opgéio de' Compra - da sua
nterpretacdo, integracio, cumprimento, incumprimento, validade ou invalidade - ¢
ompetente o foro da Comarca de Lisboa, com expressa rentincia a qualquer outro.

Feito nio local e data indicados no cabegalho, em 3 (tr8s) exemplares, sendo 1 (um) exemplar
estinado a Concessionaria e s Accionistas, 1 (um) exemplar destinado aos Baricos e 1 (um)
exemplar destinado a ser anexado ao Contrato de Concessio. =~ ~ ~* = )

o liquidado o imposte do selo por guia, nos termos previstos. na verba dezassete da Tabela
‘Geral do Imposto do Selo.

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

M e Dacse oo U:b‘iDGﬂcﬂm@W

—— I 4

ome: Eﬂmvéo&.méc M&n?m PR Nome: [SAH. MRpo Bt
Qualidade: g wyrdov

Qualidade: Prociiectlone

CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.

T

Nome: Roti o we

Qualidade: P scine-cboten



ADAZ - AGUAS DA AZAMBUIJA, S.A.

S b o ft L o

Nomg: Tz A;,E,,@M pgﬂ,mm Of (mn UALn Nome:
Qualidade: Qg&uﬂ/{slr IHW‘W%L\D’\- Qualidade:

AQUAPOR - SERVICOS, S.A,

Nome meMQ@ﬂ‘h

Qualidade; A g\ D

Nome: ;l_)_foqp Fota 2€ Qundi@o,

Qualidade: .fs;m MREFAARE

ECOBREJO - GESTAO DE AGUAS, RESIDUOS E AMBIENTE S.A.

Nome: P{a foAa ~ Nome:
Qualidade: ACRMIUW m 5 A Qualidade:

LUSAGUA - SERVICOS AMBIENTALIS, S.A.

Agk\h.ﬂ/\/\.,\_z\_,e P\J)) @__QL_C Q_:d% Q—-—-———-———r— = ""-—-@'\ "“—""—"'—-"

Nome /AT anans e Prres & o eana Nome: jets Fonin w8 Qciusipa
94 Cowr p12

Qualidade: AWLRS2N D Qualidade: AP LTS Fonl
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LUSAGUA ALCANENA - GESTAO DE AGUAS, S.A.

L -

4 1

SN, SRR S

Nome: Dioes Famtas 2r OLIVE o

uaﬁdade: Qualidade: A DL 013780 Bog

PRAGOSA AMBIENTE, S.A.

U
:e::. ("i A ?mc;[;a Nome:
hdéde: ?\n wvk&o Ve /,Aabmw/sﬁaa‘ﬁb_ Qualidade:




Contrato de Garantias

ENTRE
Caixa Geral de Depdsitos, S.A.
Caixa - Banco de Investimento, S.A.
E

AdAz - Aguas da Azambuja, S.A.

E
.Aquapor - SAervigos, S.A.

- :Ecobrejo - Gestdo de Aguas, Residuos e Ambiente, S.A.
_Luségua — Servigos Ambientais, S.A.

Lusagua Alcanena — Gestéio de Aguas, S.A.

Pragosa Ambiente, S.A.

URIA MENENDEZ h VIEIRA DE ALMEIDA

& Associados Socedade de Advogados, R.E

ishoa, 8 de Maio de 2009
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Lisboa, em 8 de Maio de 2009

OS CONTRAENTES

Entre:

1. CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A., sociedade anénima, com sede na Avenida :
Jodio XXI, n.° 63, em Lisboa, com o capital social de EUR 3.500.000.000,00 (rés mil e
quinhentos milhdes de Euros), matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de
Lisboa, com o niimero de matricula e pessoa colectiva 500 960 046, de aqui em diante

designada abreviadamente por "CGD",

IL. CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A., sociedade anénima, com sede na Rua -
Barata Salgueiro, n.° 33, em Lisboa, com o capital social de EUR $81.250.000,00 (oitenta
e um milhdes e duzentos e cinquenta mil Euros), matriculada na Conservatdria do
Registo Comercial de Lisboa, com o nimero de matricula e pessoa colectiva 501 898
417, de aqui em diante designada abreviadamente por "CaixaBI”; :

118 ADAZ - AGUAS DA AZAMBUIA, S.A., sociedade anénima, com sede na Rua
Teodoro José da Silva, Edificio Afrium Azambuja, 37, na Azambuja, com o capital
social de EUR 50.000,00 (cinquenta mil euros), matriculada na Conservatéria do
Registo Comercial de Azambuja, com o numero de matricula e pessoa colectiva
508 911 443, de aqui em diante referida abreviadamente por "Concessioniria”;

IV. AQUAPOR - SERVICOS, S.A., sociedade anénima, com sede na Avenida 5 de
Qutubro, n.° 293 -7.°, em Lisboa, com o capital social de EUR 6.600.000,00 (seis
milhdes e seiscentos mil Euros), matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de
Lisboa, com o nfimero de matricula e pessoa colectiva 503 913 758, de aqui em diante

(. referida abreviadamente por "Aquapor";

V. ECOBREJO - GESTAO DE AGUAS, RESIDUOS E AMBIENTE, S.A., sociedade
anonima, com sede na Estrada do Tojal, Km 1, em Ferraria, Porto de Més, com o capital
social de EUR 1.000.000,00 (um milhdo de euros), matriculada na Conservatéria do
Registo Comercial de Porto de Més, com o ntimero de matricula e pessoa colectiva 507
069 544, de aqui em diante referida abreviadamente por "Ecobrejo”;

VI. LUSAGUA - SERVICOS AMBIENTAIS, S.A., sociedade anonima, com sede na Av.
5 de Outubro, 293, 7° piso, em Lisboa, com o capital social de EUR 2.500.000,00 (dois
milhGes e quinhentos mil euros), matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de
Lisboa, com o ntmero tinico de matricula e de pessoa colectiva 507738950, de ora em

diante designada por “Lusagua”;




VIL LUSAGUA ALCANENA - GESTAQ DE AGUAS, S.A., com sede em Santarém, na
Rua do Monte Branco, n.° 136, Bugalhos, matriculada na Conservatéria de Registo
Comercial de Alcanena, com o ntimero tnico de matricula e de pessoa colectiva 501

834 273, com o capital social de € 600.000 (seiscentos mil Euros), adiante designada
por “Lusdgua Alcanena”;

PRAGOSA AMBIENTE, S.A., com sede em Leiria, na Estrada do Tojal, Km 1,
Ferraria, Porto de Més, matriculada na Conservatéria de Registo Comercial de Porto de
Més, com o niimero tnico de matricula e de pessoa colectiva 507 717 562, com o

capital social de € 125.000 (cento e vinte cinco mil Euros), adiante designada por
“Pragosa Ambiente”,

E celebrado e reciprocamente aceite o presente contrato de garantias integrado pelas seguintes
clausulas, que os Contraentes se obrigam a cumprir pontualmente e na integra:

CAPITULO I - INTERPRETACAOQ

1. INTERPRETACAQO
1.1. Acordo de Definicdes

‘Salvo se de outro modo estipulado no presente Contrato de Garantias, os termos e expressdes
‘iniciados por letra maitiscula utilizados neste Contrato de Garantias, incluindo respectivos

‘considerandos e anexos, tém o significado que lhes ¢ atribuido no Acordo de Defini¢6es nesta
data celebrado pelos Bancos, as Accionistas e a Concessionaria.

‘1.2. Remissées
Excepto se do texto resultar o contrario, qualquer referéncia a uma clavsula entende-se como

efectuada a uma clausula deste Contrato de Garantias e qualquer referéncia a um anexo
entende-se feita a um anexo do Acordo de Defini¢Ges,

L3. Singular e plural

14, Enumeragio Exemplificativa

S. termos e cxpressdes precedidos pelas palavras “incluindo”, “nomeadamente” ou
L3 . . v P ., ~ ,
_dﬁslgnadamenre” ndo ficardo limitados a esses termos e €Xpressoes, ja que a enumeragio ¢
Meramente exemplificativa.




1.5. Epigrafes

As epigrafes das clausulas, dos respectivos niimeros e alineas e dos anexos foram incluidas ;
por razdes de mera conveniéncia, nfo devendo ser consideradas na interpretagdo e integragio
do presente Contrato de Garantias, exceptd quando utilizadas em remissdes, caso em que, em-
situagdo de contradigio relativamente ao nimero da clausula remetida, prevalecerd a

respectiva epigrafe.

CAPITULO I1 - PENHOR FINANCEIRO E PROMESSA DE PENHOR FINANCEIRO
DE ACCOES |

Secgdo A ~ Penhor Financeiro de Acgdes

2. PENHOR FINANCEIRO PE ACCOES

2.1. Penhor Aquapor

Para garantia do integral e pontual cumprimento das ObrigagBes Garantidas, a Aquapor
constitui a favor dos Bancos e do Banco Agente penhor financeiro, de primeiro grau, sobre as
Acgbes Aquapor e as respectivas Futuras Acg8es, incluindo os respectivos Direitos Inerentes.

2.2. Penhor Ecobrejo

Para garantia do integral ¢ pontual cumprimento das Obrigacses Garantidas, a Ecobrejo
constitui a favor dos Bancos e do Banco Agente penhor financeiro, de primeiro grau, sobre as
Acgdes Ecobrejo e as respectivas Futuras Acgbes, incluindo os respectivos Direitos Inerentes.

2.3. Penhor Lusigua

Para garantia do integral e pontual cumprimento das ObrigagGes Garantidas, a Lusigua
constitui a favor dos Bancos e do Banco Agente penhor financeiro, de primeiro grau, sobre as
Acgdes Lusagua e as respectivas Futuras Acgdes, incluindo os respectivos Direitos Inerentes.

2.4. Penhor Lusigua Alcanena

Para garantia do integral e pontual cumprimento das ObrigagGes Garantidas, a Lusagua
Alcanena constitui a favor dos Bancos e do Banco Agente penhor financeiro, de primeiro
grau, sobre as Acgles Luségua Alcanena e as respectivas Futuras Acgoes, incluindo os
respectivos Direitos Inerentes.

2.5, Penhor Pragosa

Para garantia do integral e pontual cumprimento das Obrigagbes Garantidas, a Pragosa
Ambiente constitui a favor dos Bancos e do Banco Agente penhor financeiro, de primeiro
grau, sobre as Acces Pragosa Ambientc e as respectivas Futuras Acgdes, incluindo os
respectivos Direitos Inerentes.
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2.6. Suspensiio do penhor de direito de voto e de direito aos lucros

O penhor do direito de receber os dividendos e o penhor do direito de voto inerentes as
Acgdes Empenhadas, e apenas estes, manterfio os seus efeitos suspensos até ao momento em
que os Bancos emitam uma Notificaggo de Situa¢do de Vencimento.

Com o envio de uma Notificagfo de Situagfo de Vencimento pelos Bancos 4 Concessionaria,
o penhor sobre o direito de receber dividendos e o direito de voto tornar-se-4 automaticamente
eficaz, pelo que, até que seja sanada a Situagdo de Vencimento, tais direitos poderfio ser
integral e exclusivamente exercidos pelos Bancos sem necessidade de consentimento do
respectivo titular. Simultaneamente com a Notificagfio de Situacfio de Vencimento, os Bancos
notificardo o Presidente da Mesa da Assembleia Geral da Concessiondria da ocorréncia de
uma Situagio de Vencimento, embora tal notificagfio nio seja necesséria para que o penhor
produza efeitos. '

A partir do envio de uma Notificagdo de Situagfio de Vencimento ¢ enquanto se mantiver essa
Situagdo de Vencimento sem que a mesma seja sanada;

(a) Interesses accionistas. Os interesses dos Bancos como credores pignoraticios
prevalecerdo sempre sobre os interesses das Accionistas;

(b) Exercicio. Os Bancos continuardo a poder exercer os referidos Direitos Inerentes sem
consentimento do respectivo titular;

() Accionistas. Cada uma das Accionistas obriga-se a nfio exercer os respectivos Direitos
Inerentes;

(d) Renincia. Cada uma das Accionistas expressamente declara que ndo poderd
responsabilizar os Bancos por qualquer facto relacionado com o exercicio dos Direitos
Inerentes pelos Bancos por nfio terem sido respeitados ou acautelados, aquando do
exercicio dos Direitos Inerentes, os interesses das Accionistas, renunciando desde ja
definitiva e irrevogavelmente a quaisquer direitos de reclamagfio, impugnagio ou
indemnizagdo com esse fundamento, excepto em caso de actuagfio dolosa ou de
negligéncia grosseira por parte dos Bancos no exercicio dos Direitos Inerentes.

2.7. Direito de voto e direito aos lucros

Em caso de emissdo de Notificagdo de Situagio de Vencimento e enquanto a respectiva
Situagdo de Vencimento ndo for sanada e o Vencimento Antecipado nflo for declarado, ndo
poderdo ser distribuidos dividendos nem efectuadas quaisquer outras Distribui¢des.

2.8. Futuras Acgdes

: Os Contraentes declaram que consideram, juridicamente, as Futuras Ac¢Ses como fruto das
- cgbes representativas do capital social da respectiva sociedade emitente, ficando, no
Momento da sua emissdo, automaticamente abrangidas pelo penhor financeiro que onere as
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Acgdes Empenhadas. Caso as Futuras Acgdes ndo sejam consideradas como fruto o
abrangidas pelo penhor financeiro constituldo sobre as Acgdes Empenhadas, conform
referido, os Contraentes obrigam-sé a praticar todos os actos necessarios a constituicio do
respectivo penhor financeiro logo que tal seja possivel.

2.9. Pacto comissérie

Os Contraentes acordam expressamente que, em caso de declaracio de Vencimento
Antecipado, os Bancos e o Banco Agente poderdo executar o Penhor Financeiro das Acgdes,
podendo, nomeadamente, fazer suas as Acgdes Empenhadas, extinguindo-se, perante os
Bancos (nessa qualidade) e a partir do momento da transmissdo, todas as obrigacdes das
Accionistas enquanto titulares das Acgdes.

2.10. Avaliacao

Para efeitos do pacto comissério referido no niimero anterior, as Acgdes Empenhadas deverio
ser avaliadas de acordo com critérios comerciais razoaveis, fundamentados e objectivos,
ficando desde j4 acordado entre os Contraentes que, caso os Contraentes em causa nio
venham a acordar de outra forma num prazo méximo de 15 (quinze) dias, as Accdes
Empenhadas serfo avaliadas, num prazo méximo de 30 (trinta) dias, por duas instituicSes
independentes acreditadas, designadas para o efeito, uma pelos Bancos e pelo Banco Agente e
outra pela Concessionaria (dando as Accionistas desde j4 o seu acordo a entidade nomeada
pela Concessiondria), correspondendo o valor das Acgbes 4 média das avaliagSes assim
efectuadas. A nfio nomeagio no prazo de 10 (dez) Dias Uteis por qualquer um dos
Contraentes em causa corresponders a rentincia por esse Contraente do direito de nomear uma
institui¢fio avaliadora das Acgdes para os efeitos desta clausula,

Havendo duas avaliagGes, se a diferenca entre ambas for superior a 10 (dez) por cento, ambas
as instituicdes deverfio designar uma terceira instituicdo independente acreditada, a qual
deverd fixar o valor das AcgSes Empenhadas dentro do intervalo das avaliagGes anteriores.

No caso de os Bancos e o Banco Agente, por um lado, ou as Accionistas, por outro, nio
designarem uma instituicio independente acreditada como sua instituigio de avaliagiio, o
valor das Acgbes Empenhadas sera determinado pela instituicdo de avaliagdio designada pelo
outro Contraente,

2.11. Reniincia ao direito de preferéncia

Em caso de execugdio do Penhor Financeiro das Acgbes, cada uma das Accionistas obriga-se a
renunciar imediatamente ao seu diteito de preferéncia na transmissdo das Acgdes apos terem
sido interpeladas por escrito pelo Banco Agente para o efeito.




2.12. Substitui¢fio em caso de incumprimento

Se¢, por qualquer razéo, qualquer das Accionistas incumprir ou néo cumprir atempadamente a
obrigagio de rentincia ao direito de preferéncia supra referida, os Bancos e 0 Banco Agente
poderdo, em nome e representacio da Accionista faltosa (que, desde j4, autoriza os Bancos € o
Banco Agente para o efeito, de forma definitiva e irrevogavel, nfo obstante os termos
definidos na respectiva Procuragdo Irrevogavel), a renunciar ao respectivo direito de
preferéneia.

A concessdo pela Accionista faltosa de poderes de representagio aos Bancos e ao Banco
Agente nos termos da Procuragfio Irrevogdvel, nfio a isenta do cumprimento da obrigagéio de
renuncia ao direito de preferéncia e da responsabilidade pelos prejuizos que advenham do seu
incumprimento para os Bancos e para o Banco Agente.

2.13. Obrigagies

Salvo prévia autorizagdio escrita dos Bancos, cada uma das Accionistas obrigam-se para com
os Bancos a:

(a)

(b)

(©

3.

Manutencfio da titularidade. Manter a titularidade das respectivas Acgdes-e Direitos
Inerentes;

Distribuicdes. Votar contra qualquer proposta apresentada na assembleia geral da
Concessiondria que possa ter como resultado a realizagio de Distribuigdes que violem
ou desrespeitem as limitagSes impostas as mesmas nos termos dos Documentos

Financeiros;

Documentos Financeiros. Néo exercer os direitos de voto inerentes as Acgdes de forma
a que possa implicar uma violagio das obrigagBes assumidas pela Concessionaria & / ou
cada uma das Accionistas ao abrigo dos Documentos Financeiros ou dos Contratos do

Projecto,

FORMALIDADES

Na Data de Entrada em Vigor, cada Accionista:

(a)

(b)

Titulos. Entregard ao Banco Agente, que aceitara (em nome préprio e em representagéo
dos Bancos), os respectivos titulos representativos das Acgdes, com o0s penhores
financeiros referidos nesta clausula devidamente averbados;

Registo. Deverd requerer por escrito a4 Concessiondria que proceda ao registo dos
penhores financeiros das respectivas Acgdes e das respectivas Futuras Ac¢des a favor
dos Bancos e do Banco Agente, nos termos constantes deste Contrato de Garantias, de

acordo com o estabelecido no Cédigo VM.
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Secgdo B ~ Promessa de Penhor Financeiro de Acgdes

4. PROMESSA DE PENHOR FINANCEIRO DE ACCOES

4.1. Promessa de penhor financeiro

Sujeito 4 obtencdo da necessdria autorizagdo por parte do Concedente, para garantia do
integral e pontual cumprimento das Obrigagdes Garantidas:

(a) Aguapor. A Aquapor promete constituir, a favor dos Bancos e do Banco Agente e nos
termos da lei, penhor financeiro de primeiro grau sobre cada uma das Novas Acgdes que
venham a ser da sua titularidade e das respectivas Futuras Acgdes (incluindo os
‘respectivos Direitos Inerentes);

(b) Ecobrejo. A Ecobrejo promete constituir, a favor dos Bancos e do Banco Agente e nos
termos da lei, penhor financeiro de primeiro grau sobre cada uma e todas as Novas
Acgdes que venham a ser da sua titularidade e das respectivas Futuras Acgdes
(incluindo os respectivos Direitos Inerentes).

4.2. Obrigacio de informacgio

As Accionistas obrigani-se a comunicar, previamente e por escrito ao Banco Agente, a
intenglo de adquirir Novas Acgles, obrigando-se, por outro lado a Concessiondria a
comunicar, previamente e por escrito ao Banco Agente, a inteng8o de emitir Futuras Acgdes.

4.3. Comunicacio para Penhor Financeiro de Acgdes

O Banco Agente podera, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis apos a recepgfio da comunicagiio
referida no nimero anterior e enquanto as Obrigacdes Garantidas ndo se encontrarem
integralmente cumpridas, informar a Accionista titular de Acgdes a Empenhar de quais as
acgOes que os Bancos e o Banco Agente pretendem que lhes sejam dadas em penhor
financeiro, nos termos do presente Contrato de Garantias, ficando, nesse caso, essa Accionista
imediata e automaticamente obrigada a celebrar o respectivo contrato de penhor financeiro,
nos termos previstos neste Contrato de Garantias.

4.4. Incumprimento

Caso qualquer uma das Accionistas ¢ / ou a Concessiondria nfio cumpra a sua obrigagfio de
comunicagdo prevista na cldusula 4.2 (Obrigacdo de informag¢do) supra, indemnizard
quaisquer prejuizos incorridos pelos Bancos e pelo Banco Agente apds ter sido interpelada
por escrito para o efeito, sem prejuizo do Banco Agente poder efectuar uma Comunicagio
para Penhor Financeiro de Acg¢fes a partir do momento em que tenha conhecimento da
emissfio e / ou aquisi¢io de Novas Accgdes e / ou de Futuras Acges.




5.  CONTRATOS DE PENHOR FINANCEIRO DE ACCOES

5.1. Celebragio do Contrato Definitivo

Na Comunicagéo para Penhor Financeiro de Ac¢des deverd constar a indicagdo do dia, hora e
local de celebragdo do respectivo Contrato de Penhor Financeiro de Acgdes, bem como uma
minuta do referido contrato, devendo o dia escolhido ser entre o 10.° (décimo) e o 20.°
(vigésimo) dia a contar da data dessa comunicaggo.

5.2. Conteido do Contrato definitivo

Cada uma das Accionistas e os Bancos € o Banco Agente aceitam ¢ acordam que cada
Contrato de Penhor Financeiro de Acgdes sera, para além do mais, integrado pelas cldusulas
constantes do Capitulo V (Termos Gerais dos Contratos de Penhor).

CAPITULO IIl - CONTRATO DE PENHOR FINANCEIRO DAS CONTAS
BANCARIAS

6. PENHOR FINANCEIRO DAS CONTAS BANCARIAS

6.1. Penhor Financeiro das Contas Bancirias

Para garantia do integral e pontual cumprimento das ObrigagOes Garantidas, a Concessiondria
constitui a favor dos Bancos e do Banco Agente penhor financeiro; de primeiro grau, sobre o
Saldo Disponivel de cada uma das Contas Bancérias (excepto a Conta de Distribuigdes).

6,2, Contrato de Formacio Progressiva )

Consubstanciando o Contrato de Dep6sito Bancario um contrato de formag8o progressiva, o
valor do crédito empenhado no 4mbito da presente cldusula aumentars e diminuira consoante
¢ nos termos em que sejam creditadas ou debitadas as Contas Bancérias (excepto a Conta de
Distribuigdes), pelo que todas as disponibilidades monetarias que sejam, por qualquer razdo,
nelas depositadas, incluindo juros, ficardio automaticamente empenhadas a favor dos Bancos e
do Banco Agente, nos termos e para os- efeitos previstos na presente clausula, sem
‘ecessidade de declaragfio expressa ou tacita da Concessiondria ou de terceiro nesse sentido.

63. N otificagio

0 Banco Depositario declara estar notificado e aceitar a celebragéio e os termos e condi¢Ges
do Penhor Financeiro das Contas Bancérias (excepto da Conta de Distribuigdes).

6.4, Conservaciio

Os Bancos e o Banco Agente ficam eximidos de toda e qualquer obrigagdio relativa a
Manutengdo dos créditos decorrentes das Contas Bancérias e 4 cobranga dos juros e demais




prestacSes acessorias compreendidas no Penhor Financeiro das Contas Bancarias (excepto a
Conta de Distribuigdes), o que a Concessiondria desde ja aceita.

6.5. Desapossamento

O Banco Depositario é na presente data notificado e registara nas Contas Bancérias (excepto.
na Conta de Distribui¢6es) o penhor financeiro constituido nesta clausula, pelo que, sem
prejuizo do disposto no niimero seguinte e no Contrato de Depoésito Bancirio, as Contas
Bancérias (com excepgio da Conta de Distribuiges) apenas poderfio ser movimentadas pela -
Concessionaria, pelos Bancos e pelo Banco Agente, em conjunto.

6.6. Autorizagiio

Nio obstante o disposto no ntimero anterior, a Concessiondria fica autorizada pelos Bancos e
pelo Banco Agente a movimentar individualmente as Contas Bancdarias (excepto a Conta de
Distribui¢es), nos termos e condi¢des do Contrato de Depdsito Bancdrio, enquanto nfo for -
emitida a notificagho referida na clausula 17.1. (Notificagdo de Limitagdo de Levantamentos)

do Contrato de Depésito Bancario.
6.7. Obrigacoes da Concessiondiria
A Concessiondria obriga-se para com os Bancos e o Banco Agente a:

(a) Néo alteragfio. Ndo modificar, revogar ou sob qualquer forma alterar ou pdr termo ao
Contrato de Dep6sito Bancério, nem prometer- ou aceitar fazé-lo sem o prévio

consentimento do Banco Agente; €

(b) Niao mobilizacdo. Sem o prévio consentimento do Banco Apgente, ndo mobilizar ou sob
qualquer forma levantar ou transferir as disponibilidades monetérias ja depositadas ou
que venham a ser, por qualquer razdo e em qualquer momento, depositadas ou
creditadas nas Contas Bancarias (excepto na Conta de Distribuigdes), que ficam
consequentemente cativas, salvo nas situagbes e para os fins previstos nos Contratos

Financeiros.

CAPITULO IV - PROMESSA DE PENHOR DE EQUIPAMENTO
7. PROMESSA DE PENHOR DE EQUIPAMENTO

7.1. Promessa de Penhor

Sujeito 4 obtencfio da necessdria autorizagio por parte do Concedente, para garantia do
integral e pontual cumprimento das Obrigacdes Garantidas, a Concessiondria promete
constituir a favor dos Bancos e do Banco Agente, nos termos e condigdes constantes do
presente Contrato de Garantias, primeiro penhor sobre cada um e todos os Bens a Empenhar
que venha, por qualquer razdo e a qualquer titulo, a adquirir apés a Data do Contrato de

Financiamento.



7.2. Comunica¢do de penhor adicional

Para os efeitos previstos no ntimero anterior, a Concessiondria obriga-se a, anualmente e com
inicio em 2009, comunicar por escrito aos Bancos e ao Banco Agente, a relagdo de todos os
- Bens a Empenhar adquiridos durante o ano anterior ¢ passiveis de serem empenhados a favor
dos Bancos e do Banco Agente nos termos legais, sob pena de, ndo o fazendo, o Banco
Agente (em nome préprio e em representagdo dos Bancos) poder requerer-lhe o penhor de

todos e qualquer dos bens passiveis de serem empenhados ao abrigo do presente Contrato de
Garantias.

'7.3. Incumprimento

‘Caso a Concessiondria ndo cumpra a sua obrigagdo de comunicagdio prevista no nimero
-anterior, indemnizara quaisquer prejuizos incorridos pelos Bancos e pelo Banco Agente apés
ter sido interpelada por escrito, sem prejuizo de o Banco Agente poder efectuar (em nome
proprio ¢ em representagéio .dos Bancos) uma Comunicagdio de Penhor de Equipamento
relativamente a todos os bens da titularidade da Concessiondria, que ainda nfio tenham sido

dados em penhor passiveis de serem empenhados ao abrigo do presente Contrato de
Garantias,

CONTRATO DE PENHOR DE EQUIPAMENTO

8.1, Celebragio do Contrato de Penhor de Equipamento

‘Concessiondria obriga-se a celebrar o Contrato de Penhor de Equipamento respeitante aos
Bens a Empenhar (cuja minuta lhe devera ser enviada Juntamente com a notificagfio a efectuar
pelo Banco Agente referida na presente clausula), em local e hora a comunicar pelo Banco
Agente, no prazo méximo de 10 (dez) dias a contar:

Fase de Construgfio. Durante a Fase de Construcéo, do dia 15 de Margo do ano seguinte

a0 ano em que o valor total de aquisigdo (liquido de IVA) dos Bens a Empenhar atinja o
. valor agregado de EUR 150.000,00 (cento e cinquenta mil Euros);

- Fase de Exploragdo. Durante a Fase de Exploragdio, da notificagdo, a todo o momento,
- do Banco Agente para o efeito;

 Situacio de Vencimento. Da data em que ocorra uma Situagdo de Vencimento, caso
- assim lhe venha a ser solicitado pelos Bancos.

_Contendo e formalidades

C__Ontraentes acordam ¢ aceitam que cada Contrato de Penhor de Equipamento sera
Tf}do nos termos do DL 29.833 e sera integrado, para além do mais, pelas cldusulas

'a{l_tes do Capitulo V (Termos Gerais dos Contratos de Penhor), obedecendo as
Mmalidades af prescritas.




8.3. Posse do equipamento

Os Bens a Empenhar ficam na posse da Concessiondria apds a celebragfo do Contrato de
Penhor de Equipamento, pois o penhor sera constituido nos termos do DL 29.833, pelo que os
Contraentes acordam que cada Contrato de Penhor de Equipamento deverd incluir a
transericdo dos pardgrafos 1.° e 2.° do seu artigo 1.°, em obediéncia ao que nesse diploma se.
determina:

§1- Se o objecto empenhado ficar em poder do dono, este serd considerado, quanto ao
direito pignoraticio, possuidor em nome atheio, e as penas de furto ser-lhe-&o impostas -
se alienar, modificar, destruir ou desencaminhar o objecto sem autorizagfio escrita do
credor, ¢ bem assim se 0 empenhar novamente sem que no nove contrato se mencione,
de modo expresso, a existéncia do penhor ou penhores anteriores que, em qualquer
caso, preferem por ordem de datas.

§ 2 - Tratando-se de objecto pertencente a uma pessoa colectiva, o disposto no parigrafo
antecedente aplicar-se-4 aqueles a quem incumbir a sua administrago.

8.4. Caducidade

Caso (i) a Concessiondria transmita algum dos Bens a Empenhar depois do mesmo ter sido
dado em penhor a favor dos Bancos e do Banco Agente, e (ii) essa transmisso seja feita de
acordo com os termos previstos nos Contratos Financeiros, o penhor constituido sobre o
referido bem caducara automaticamente, sem necessidade de qualquer declaragéio expressa de
qualquer um dos Contraentes.

CAPITULO V - TERMOS GERAIS DOS CONTRATOS DE PENHOR
9. AMBITO DE APLICACAO

As cldusulas do presente capitulo aplicam-se a todos os contratos de penhor constantes ou que
sejam celebrados em execucdo deste Contrato de Garantias, incluindo cada Contrato de
Penhor Financeiro de Acgoes, Contrato de Penhor Financeiro das Contas Bancarias e Contrato
de Penhor de Equipamento.

10. OBRIGACOES DAS ACCIONISTAS E DA CONCESSIONARIA

10.1. Obrigacgdes

Cada Accionista e a Concessiondria obriga-se, relativamente aos bens de que sejam titulares,
a: :

(a) Amortizagiio de_Accges. N&o amortizar nem permitir a amortizagio de quaisquer
Acgdes, Novas Acgbes e / ou de Futuras Acges, de que seja ou venha a ser titular,
devendo votar contra e abster-se de propor qualquer delibera¢fo nesse sentido;




(b) Documentos. Executar e entregar a0 Banco Agente, com prontidéo e em tempo util,
todos os documentos, instrumentos e de um modo geral executar todos os actos
necessarios ao cumprimento das obrigagdes que para qualquer uma delas decorrem dos
Contratos de Penhor e dos Contratos-Promessa de Penhor ou que lhe venham a ser
razoavelmente solicitados, por escrito, pelo- Banco Agente, nos exactos termos e
condigSes desse pedido;

(¢c) Venda dos Bens Onerados. Praticar os actos necessarios para (i) a boa conservacdo dos
Bens Onerados e (ii) a venda executiva ou extraprocessual dos Bens Onerados ou para a
cobranga das quantias depositadas nas Contas Bancarias, nos termos, condigdes e para
os efeitos aqui previstos, que he venham para esse efeito a ser solicitado por escrito
pelo Banco Agente, o qual actuara de acordo com critérios de razoabilidade;

(d) Informagdo. Prontamente, e num prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis:

(i) Informar, por escrito, o Banco Agente (o) da ocorréncia de qualquer evento ou
circunstdncia relacionado com quaisquer Bens Onerados que possa, sob qualquer
forma, impedir ou prejudicar o respectivo penhor constituido ou a constituir nos
termos do presente Contrato de Garantias ou a sua execucdio, (f) da transmissdo, a
qualquer titulo, de parte ou totalidade dos Bens Onerados ou, de-um modo geral,
da celebragéo de qualquer negécio juridico nos termos do qual aceite ou prometa
fazé-lo ou da constituigdo de penhor adicional sobre parte ou totalidade dos Bens
Onerados, (x) da penhora ou apreensiio judicial, sob qualquer-forma, dos Bens
Empenhados, ¢ ' :

(ii) Entregar ao Banco Agente copia de todos os instrumentos ou decisfes judiciais
relacionados com qualquer dos Bens Onerados, bem como toda a documentacio e
demais informag&o a esse respeito com eles relacionada, que venha a ser solicitada
pelo Banco Agente, o qual actuara de acordo com critérios de razoabilidade;

Concessionaria. Néo propor a deliberago, nio deliberar, nem praticar quaisquer actos
no sentido da redugéio do Capital Social e / ou da transformagdo, fusfio, cisdio ou

dissoluggio da Concessiondria.
D,Z. Inspecgao

s Bancos e / ou 0 Banco Agente (a expensas suasy ou quaisquer representantes por qualquer
um: deles credenciados para esse efeito, poderfio, a qualquer momento, desde que o
muniquem 3 Concessiondria com pelo menos 3 (ir8s) Dias Uteis de antecedéncia,
Speccionar, examinar e avaliar os Bens Onerados (passiveis de ser examinados ou
fSpeccionados) e / ou os respectivos registos contabilisticos ou outros, desde que sem
Murbaclio da actividade da Concessiondria, para o que desde j& ficam definitiva,
ndicional e irrevogavelmente autorizados por cada uma das Accionistas e pela
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11. EXECUCAQO DO PENHOR

11.1. Causas de execugiio de penhor

Os Bancos ¢ 0 Banco Agente poderfio executar os penhores constituidos e a constituir nos
termos do presente Contrato de Garantias, quanto a parte ou a totalidade dos Bens Onerados,
caso seja declarado o Vencimento Antecipado, nos termos e condi¢Bes estabelecidos no

Contrato de Financiamento.

11.2. Forma de execugiio de penhor

Cada Accionista ¢ a Concessiondria reconhece e aceita irrevogavelmente que, em caso de
Vencimento Antecipado: :

(a) Execucio. Os Bancos e o Banco Agente poderfic executar os penhores constituidos
sobre os Bens Onerados, fazendo-se pagar das Obrigagdes Garantidas mediante a venda
judicial ou extrajudicial (incluindo por cortetor), de parte ou da totalidade de qualquer
dos Bens Onerados — pelo que ficam desde j4 autorizados a vender no exercicio dos
poderes conferidos nos termos da respectiva Procuragéo Irrevogavel;

(b) Reclamacio. As Accionistas e a Concessiondria ndo terdo o direito de reclamar, seja a
que titulo. for, quanto ao direito dos Bancos de procederem a venda, executiva ou
extraprocessual (incluindo por corretor), de qualquer dos Bens Empenhados:

11.3. Despesas ¢ Encargos

Todas as despesas e encargos, incluindo, sem limitagdo, impostos, taxas, despesas €
honorérios de advogados, corretores e outros consultores, peritos e agentes contratados €
razoavel ¢ justificadamente incorridos pelos Bancos e pelo Banco Agente (e das quais seja
dado conhecimento, por escrito & Concessiondria) para efeitos da venda judicial ou
extrajudicial (incluindo por corretor) de qualquer dos Bens Onerados ou para a sua cobranga
ou com o exercicio, incluindo judicialmente, dos direitos dos Bancos decorrentes dos
Contratos de Penhor, serfio por conta da Concessiondria, a qual procederd ao respectivo
pagamento ou reembolso no prazo previsto na clausula 35.1. (Despesas e Encargos) do

Contrato de Financiamento.

11.4. Dedugio

Os Bancos ficam, pelo presente Contrato de ‘Garantias, definitiva, incondicional e i
irrevogavelmente autorizados pela Concessiondria e por cada uma das Accionistas a deduzir
ao produto da venda dos Bens Onerados todas as despesas, custos e encargos que se
encontram titulados pelos respectivos comprovativos, incortidos com a sua venda judicial ou
extrajudicial (incluindo por corretor) ou com a.sua cobranga, nos termos e condigdes aqui

estabelecidos.




~

11.5. Retencdo

Os Bancos e o0 Banco Agente poderdo reter, a titulo de caugfio, 0 montante remanescente da
venda dos Bens Onerados para garantir o cumprimento de outras obrigagées que decorram de
~Contratos Financeiros para a Concessiondria. -

-11.6. Penhor financeiro

Considerando que os regimes do penhor civil € do penhor comercial se aplicam
subsidiariamente ao penhor financeiro, os demais termos e condicdes gerais deste Capitulo
sdo integralmente aplicaveis aos penhores financeiros constituidos.

CAPITULO VI - CONTRATO-PROMESSA DE HIPOTECA
12. PROMESSA DE HIPOTECA

12.1. Promessa de Hipoteca

Sujeito & obten¢Bio da necessiria autorizagdo por parte do Concedente, para garantia do
integral ¢ pontual cumprimento das Obrigagdes Garantidas, a Concessioniria promete
constituir a favor dos Bancos e do Banco Agente, nos termos ¢ condicdes constantes do
presente Contrato de Garantias, hipoteca, de primeiro grau, sobre cada um e todos os Imédveis.

12.2. Informagiio para Hipoteca -

Para os efeitos previstos no numero 12.1 (Promessa de Hipoteca), a Concessiondria obriga-se
a comunicar por escrito a0 Banco Agente, até 15 de Margo de cada ano, a relagdo de todos os

Iméveis adquiridos durante o ano de calendério anterior.

12.3. Incumprimento

Caso a Concessiondria ndo cumpra a sua obrigagdo de comunicagfo prevista no nimero
anterior, indemnizard quaisquer prejuizos incorridos pelos Bancos pelo Banco Agente apés
ter sido interpelada por escrito, sem prejuizo do Banco Agente (em nome proprio e em
representagdo dos Bancos) poder efectuar uma Comunicagio de Hipoteca relativamente a
todos os Iméveis da titularidade da Concessionéria que ainda ndo tenham sido hipotecados.

12.4. Situacdo de Vencimento

Caso ocorra uma Situagdo de Vencimento, os Bancos e o Banco Agente poderdo solicitar por
escrito & Concessiondria, que se obriga, a constituir de imediato hipoteca sobre todos os
Iméveis que ainda n#io tenham sido dados em hipoteca a favor dos Bancos e do Banco

Agente.




12.5. Abrangéncia

Cada Hipoteca abrange todas as construcdes, benfeitorias e acessdes, presentes ou futuras, a
realizar no respectivo imével, obrigando-se a Concessiondria a proceder, em devido tempo,
aos respectivos averbamentos e, pelo menos anualmente, a informar, por escrito, o Banco
Agente, da existéncia e averbamento dessas construgdes, benfeitorias e acessdes. :

13. OBRIGACOES

13.1. Obrigacgdes da Concessiondria
A Concessionaria obriga-se a:

(@ Informacdes. Informar os Bancos e o Banco Agente, sem prejuizo das obrigagdes da
Concessionéria previstas no Contrato de Financiamento, da ocorréncia de qualquer dos
seguintes factos, imediatamente (num prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis) apds deles
ter conhecimento: : .

(i) Negécio juridico. Celebragio de negéeio juridico que tenha por objecto a venda,
transmisséo ou troca pela Concessionaria de Bens Hipotecados,

(i) Onus ou Encargos. Constituicdo e registo de qualquer énus ou encargo sobre
Imoveis,

(iii) Contrato-Promessa. Celebragdo de qualquer contrato nos termos do qual a
Concessiondria prometa ou aceite celebrar qualquer um dos negécios juridicos
referidos nas alineas anteriores,

(iv) Apreensiio Judicial. Execugfo, arresto ou qualquer outra forma de apreensio
Jjudicial de Iméveis;

(v) Iméveis. Ocorréncia de qualquer evento ou circunstincia relacionado com
qualquer Imével que possa impedir ou prejudicar a respectiva Hipoteca
constituida ou a constituir nos termos do presente Contrato de Garantias ou a sua
execucio; :

(b) Documentos. Entregar ao Banco Agente copia de todos os contratos ou decistes
judiciais referentes a factos constantes da alinea anterior, bem como toda a
documentagio ¢ demais informag8o com eles relacionada, que venha a ser solicitada
pelo Banco Agente, o qual actuara de acordo com critérios de razoabilidade;

(¢)  Desvalorizagfo. Praticar os actos necessarios para a boa conservacio dos Iméveis; e

(d) Pagamento de impostos. Manter regularizada a situacfio tributdria e contributiva, seja
qual for a sua natureza ou origem, que incida sobre os Iméveis,




13.2. Inspece¢do

Os Bancos e o Banco Agente, on quaisquer representantes por eles credenciados para esse
efeito, poderfio, a expensas suas, a qualquer momento, inspeccionar, examinar e avaliar os
Iméveis e / ou os respectivos registos contabilisticos ou outros, designadamente para efeitos
do artigo setecentos e um do Cddigo Civil, desde que sem perturbacdo da actividade da

Concessiondria, para o que ficam desde j& definitiva, incondicional e irrevogavelmente
autorizados pela Concessionaria.

13.3. Cancelamento de hipoteca

Caso (i) a Concessiondria transmita algum dos
a favor dos Bancos e do Banco Agente,
termos previstos nos Contratos Financeir
Concessiondria, executar os instrumento
Bem Hipotecado em questéo.

Iméveis depois do mesmo ter sido hipotecado
€ (ii) essa transmissgo seja feita de acordo com os
0s, os Bancos obrigam-se a, a pedido e expensas da
S necessarios ao cancelamento da hipoteca sobre o

14, ESCRITURA DE HIPOTECA
14.1. Celebragio de Escritura de Hipoteca

Logo que o valor total dos Iméveis de que a Concessiondria seja titular ainda nio hipotecados
a favor dos Bancos e do Banco Agente atinja o valor agregado de EUR 300.000,00 (trezentos
mil Euros), ou independentemente de se ter atingido esse valor, caso ocorra uma Situagdo de

Vencimento, a Concessiondria obriga-se a, caso assim lhe seja solicitado por escrito pelo

Banco Agente, outorgar a Escritura de Hipoteca relativa aos Iméveis de que nessa data seja
proprietéria (e ainda n3o hipotecados), no

prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data
daquela solicitagfio, em local e hora a c

omunicar pelo Banco Agente (o qual remetera a
Concessionéria, na mesma data, a minuta da Escritura de Hipoteca a celebrar),

14.2. Cliusulas

0 mais, integrada pelas cldusulas constantes deste
- Capitulo VI (Contrato-Promessa de Hipoteca), desde que ndo conflituem com a natureza do
Contrato de hipoteca.

5. EXECUCAO DA HIPOTECA

5 Bancos

- poderfio executar a Hipoteca caso o Vencimento Antecipado venha a ser
declarado, n

0s termos e condigBes estabelecidos no Contrato de Financiamento.




CAPITULO VII - CESSAO DE CREDITOS COM ESCOPO DE GARANTIA
Secgdo A - Cessdo de Créditos da Concessiondria com Escopo de Garantia

16. CESSAO DE CREDITOS DA CONCESSIONARIA COM_ESCOPO DE

in

GARANTIA

16.1. Cesséo de Créditos

Para garantia do integral e pontual cumprimento das Obrigagdes Garantidas, a Concessionaria
cede em garantia - livres de quaisquer dnus, encargos ou responsabilidades - aos Bancos e ao
Banco Agente, que aceitam, em co-titularidade, todos os:

(a)
(b)
(c)

CY

®

(g)
(h)

Contrato de Concessio. Créditos Emergentes do Contrato de Concesséio;

Contrato de Construcéio. Créditos Emergentes do Contrato de Construgfo;

Acordo de Subscricfo < Realizagfio de Fundos Prépno Créditos Emergentes dos

Fundos Proprios;

Caucfio da Empreitada. Créditos Emergentes da Caugdio da Empreitada;

Contratos de Assmtencla Técnica. Credltos Emergentes dos Contratos de Assisténcia
Técnica;

Contrato de Prestacio de Servicos de Manutencio Preventiva e Assisténeia Técnica de
Equipamento. Créditos Emergentes do Contrato de Prestagdo de Servigos de
Manutengio Preventiva e Assisténcia Téenica de Equipamento;

Garantias Bancérias, Créditos Emergentes das Garantias Bancdrias; e

Seguros. Créditos Emergentes dos Seguros.

16.2. Ambito

A Cessio de Créditos da Concessiondria com escopo de garantia destina-se a assegurar o
cumprimento das Obrigacdes Garantidas, pelo que:

(2)

Garantia. Sem prejuizo do disposto na clausula 17.1 (Mandato), com a constitui¢o de
qualquer um dos Créditos da Concessiondria, cada um desses créditos ¢é
automaticamente cedido aos Bancos e ao Banco Agente, ficando os Devedores, no
entanto, autorizados a pagar directamente & Concessionaria (na Conta Bancaria
aplicavel, passando nessa data a Concessionaria a ser a titular do respectivo crédito),
mas devendo, apos notificagdo pelo Banco Agente ao respectivo Devedor da declaracio
do Vencimento Antecipado, ser pago directamente aos Bancos ¢ ao Banco Agente, para
garantia do cumprimento pontual e integral das Obrigagdes Garantidas, sem necessidade
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de declaragdo expressa ou técita da Concessiondria, ou aceitagdo por parte dos Bancos e
do Banco Agente que utilizargo tais créditos nos termos da alinea (d) infra;

(b) Devolugdo. Ndo obstante a possibilidade de pagamento directo dos Créditos da
Concessionéria 4 Concessionaria (na Confa Bancéria aplicavel), caso os Bancos ou o
Banco Agente recebam alguns desses montantes, deverdo entrega-los a4 Concessionaria
(na Conta Bancéria respectiva), passando, a partir desse momento, a Concessiondria, a
ser titular do correspondente objecto do crédito, desde que ndo tenha sido declarado o
Vencimento Antecipado;

(c) Depésito. Nio obstante o pagamento directo dos Créditos da Concessiondria nas Contas
Bancérias previsto nas alineas anteriores, caso a Concessionaria receba algum desses
montantes sem que seja por depédsito na Conta Bancéria respectiva, devers, na data do
seu recebimento e em qualquer circunstancia, deposita-los na Conta Bancaria que para o
efeito deva ser creditada nos termos do Contrato de Depésito Bancirio;

" .(d) Pagamento. Em caso de declaragéio de Vencimento Antecipado, os Bancos-util.izaréo 0s
- montantes dos Créditos da Concessiondria para se pagar das Obrigactes Garantidas.

17. MANDATO PARA COBRANCA

17.1. Mandato

Os Bancos e o Banco Agente conferem a Concessiondria, que aceita, mandato gratuito para
raticar quaisquer actos necessarios para a interpelagdo para cumprimento, cobranga e
ecebimento dos pagamentos dos Créditos da Concessiondaria (no &mbito da cessfio desses
réditos com escopo de garantia, prevista no presente Contrato de Garantias), os quais
leverdo ser directamente depositados na Conta Bancéria aplicavel (passando, a partir desse
m_omento, a Concessionaria a ser titular do respectivo crédito e ficando, assim,
onsequentemente autorizada a proceder ao respectivo Levantamento, nos termos previstos

os Contratos Financeiros).
7.2. Despesas

s Bancos e o Banco Agente néo serdio responséveis por quaisquer despesas, indemnizacées
elativas ao exercicio do mandato ou outros encargos relacionados com a Cessdo de Créditos
a Concessionaria com escopo de garantia ou com o mandato conferido nesta clausula, que
venham a ser incorridos ou solicitados pela Concessiondria, os quais serfio integralmente
Suportados por esta e da sua exclusiva responsabilidade.

7.3. Meios

‘Concessionaria declara nfio necessitar de quaisquer outros meios, para além daqueles que ja
tem, para praticar os actos necessarios e convenientes 4 boa execugdo do mandato
feridos nesta clausula.
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17.4. Irrevogabilidade

Os Bancos, o Banco Agente e a Concessionsria acordam que esta néo poderd revogar
unilateralmente o mandato conferido nesta cldusula e que os Bancos e o Banco Agente apenas
0 poderfo revogar apés a emissio de uma Notificagio de Vencimento Antecipado.

17.5. Nio exclusividade

Os Bancos € o Banco Agente poderio praticar por st proprios actos com o mesmo objecto dos
previstos no mandato conferidos nesta clausula e / ou conferir a terceiros mandatos idénticos
(devendo notificar previamente a Concessiondria de tal facto), o que nfio constituird uma
revogacdo do mandato conferido nesta clausula.

17.6. Garantias Bancérias

Cada Accionista declara e aceita que o Banco Agente poder4 executar ou accionar qualquer
Garantia Bancéria individualmente e a qualquer momento, caso a Concessiondria néo o faca
nos termos previstos no n.° 8 da cléusula 8 (Garantias) do Acordo de Subscrigfio e Realizagfo

de Fundos Préprios.

17.7. Fundes Préprios Adicionais

Cada Accionista declara e aceita que os Bancos, enquanto interessados na existéncia de
Fundos Préprios Adicionais, terfio o direito de lhe solicitar directamente, no seu préprio nome
e interesse, 0 cumprimento das obrigag@es de realizagfo de Fundos Préprios Adicionais, caso
a Concessiondria nfo o faga nos termos do n.° 5 da cldusula 6 (Obrigagdes de Financiamento
de Contingéncia) do Acordo de Subscri¢do ¢ Realizagio de Fundos Proprios.

Secgdo B - Cesséio de Créditos das Accionistas com Escopo de Garantia

18. CESSAQ DE CREDITOS DAS ACCIONISTAS COM ESCOPO DE GARANTIA

18.1, Cesséo de Créditos

Para garantia do integral e pontual cumprimento das Obrigacdes Garantidas pela
Concessionaria, cada uma das Accionistas cede em garantia - livres de quaisquer onus,
encargos ou responsabilidades - aos Bancos e ao Banco Agente, que aceitam, todos os

Créditos das Accionistas de que venha a ser titular.

18.2. Ambito

A Cessio de Créditos das Accionistas com escopo de garantia destina-se a assegurar o
cumprimento das ObrigagSes Garantidas, pelo que:

(a) Garantia. Sem prejuizo do disposto na cldusula 19.1 (Mandato), com a constituigdo de
qualquer um dos Créditos das Accionistas, cada um desses créditos € automaticamente




ia

cedido aos Bancos e ao Banco Agente, ficando a Concessionaria, no entanto, autorizada
a pagar directamente as Accionistas (que, a partir dessa data, passardo a ser titulares dos
correspondentes objectos dos créditos), fazendo suas as quantias assim entregues, mas
devendo, apds notificagio pelos Bancos ou pelo Banco Agente da declaraciio do
Vencimento Antecipado, pagar estes montantes directamente aos Bancos e ao Banco
Agente, para garantia do cumprimento pontual e integral das Obrigacdes Garantidas,
sem necessidade de declaragdo expressa ou tcita das Accionistas, ou aceitagfio por
parte dos Bancos e do Banco Agente, que utilizariio tais créditos nos termos da alinea

(c) infra;

(b) Devolugdio. Ndo obstante a possibilidade de pagamento directo dos Créditos das
Accionistas 3s Accionistas, caso os Bancos ou o Banco Agente recebam alguns desses
montantes, deverdo entregéd-los as Accionistas, passando, a partir desse momento, as
Accionistas, a ser titulares dos correspondentes objectos dos créditos, desde que ndo

tenha ocorrido o Vencimento Antecipado;

(¢) Pagamento. Em caso de declarag@io de Vencimento Antecipado, 0s Bémc_os utiliiarﬁo 0s
montantes dos Créditos das Accionistas para se pagar das Obrigagtes Garantidas.

19. MANDATO PARA COBRANCA
19.1. Mandatoe '

Os Bancos e o Banco Agente conferem a cada Accionista, que aceita, mandato gratuito para
praticar quaisquer actos necessdrios para a interpelagfio para cumprimento e cobrancga dos
pagamentos dos Créditos das Accionistas, no 4mbito da cessio desses créditos com escopo de
garantia, os quais deverdo ser pagos directamente aos Bancos e a0 -Banco Agente caso tenha

sido declarado o Vencimento Antecipado.

19.2. Despesas

Os Bancos e o Banco Agente nio serdo responsdveis por quaisquer despesas, indemnizagdes
relativas ao exercicio do mandato ou outros encargos relacionados com a Cessfio de Créditos
das Accionistas com escopo de garantia ou com o mandato conferido nesta clausula, que
venham a ser incorridos ou solicitados por qualquer das Accionistas, os quais serfio
integralmente suportadas por estas e da sua exclusiva responsabilidade.

19.3. Meios

Cada Accionista declara ndo necessitar de quaisquer outros meios, para além daqueles que ja
etém, para praticar os actos necessarios e convenientes  boa execugdo do mandato conferido

nesta clausula.
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19.4. Irrevogabilidade

Os Bancos e o Banco Agente € as Accionistas acordam que nephuma destas podera revoga
unilateralmente o mandato conferido nesta clausula e que os Bancos e o Banco Agente apenas.
0 poderdo revogar apds a emissdo de uma Notificacdo de Vencimento Antecipado.

19.5. Nio exclusividade

Os Bancos e o Banco Agente poderéo praticar por si préprios actos com o mesmo objecto dos.
previstos no mandato conferido nesta clausula e / ou conferir a terceiro mandato idéntico
(devendo notificar previamente as Accionistas de tal facto), o que nfio constituird uma :
revogagio do mandato conferido nesta clausula. :

Secgdo C - Cessdo de Créditos com Escopo de Garantia

20. NOTIFICACOES
20.1. Aceitacio

A Concessiondria aceita, definitiva, irrevogavel e incondicionalmente que qualquer
pagamento dos Créditos da Concessiondria devera ser efectuado:

(@ Conta dos Bancos. Directamente aos Bancos e ao Banco Agente, apés declaragio do
Vencimento Antecipado; e

(b) Concessiondria. Por depésito na Conta de Receitas (ou na Conta Bancdria que para o
efeito seja designada no Contrato de Depésito Bancdrio), nos restantes casos.

20.2. Notificagdes

A Concessiondria notifica por este meio as Accionistas da cessio de créditos com escopo de
garantia relativa aos Créditos Emergentes dos Fundos Proprios ¢ aos Créditos Emergentes dos
Contratos de Assisténcia Técnica, nos termos previstos no presente Contrato de Garantias, e
as Accionistas declaram aceitar tal cessdo nos termos e condiges previstos.

As Accionistas notificam por este meio a Concessiondria da Cessio de Créditos das
Accionistas com escopo de garantia, nos termos previstos no presente Contrato de Garantias,
¢ a Concessiondria declara aceitar tal cessio nos termos e condi¢Bes previstos.

20.3. Qutras Notificacdes pela Concessioniria

A Concessionaria obriga-se a:

(8) NotificagBes aos Devedores. Notificar por escrito cada um dos Devedores da Cessio de
Créditos da Concessionéria com escopo de garantia (com excepgdo das Accionistas que
sdo notificadas nos termos do nimero anterior), no prazo de 15 {(quinze) Dias Uteis a
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contar da Data de Entrada em Vigor ou da data da celebragfio dos respectivos contratos
que poderdo dar origem aos respectivos Créditos da Concessiondria, instruindo-os,
definitiva, incondicional e irrevogavelmente, a pagarem quaisquer montantes
decorrentes de tais créditos directamente por depésito na Conta Bancdria aplicével ou
directamente aos Bancos ¢ ao Banco Agente, apds notificagfio, pelo Banco Agente, da
declaragfio do Vencimento Antecipado; e

(b) InformagBes. Enviar ao Banco Agente copias das notifica¢Ses referidas na alinea (a) (e
comprovativo destas terem sido efectuadas) imediatamente ap6s as ter efectuado.

21. OBRIGACOES

Cada uma das Accionistas ¢ a Concessiondria obriga-se a:

(a) Compensacdo. Ndo proceder a compensagdo de qualquer dos Créditos Cedldos com
dividas que tenha ou possa vir a ter com o respectivo devedor, nem prometer ou. aceltar
fazé-lo, caso tenha ocorrido uma Situagfo de Vencimento;

(b) Dagfio. Nao aceitar o pagamento dos Créditos Cedidos por dagdo em émhjjriiheﬁio nem
por daglo em fungio do cumprimento («pro solvendo»), nem prometer ou aceitar fazé-
lo; e

(c) Remissio. Néo proceder & remisséio de qualquer dos Créditos Cedidos, nem prometer ou
aceitar fazé-lo.

- 22. INFORMACAO
© 22.1. Informacgio prestada ao Banco Agente

- Cada uma das Accionistas ¢ a Concessiondria obrigam-se a, de imediato, informar por escrito
- 0 Banco Agente da ocorréncia de qualquer evento ou circunstancia relacionado com qualquer
dos Créditos Cedidos que possa sob qualquer forma impedir ou prejudicar a cessdio desses
- créditos nos termos e para os efeitos aqui estabelecidos e / ou a sua cobranga.

22, Informacfo prestada pelos Bancos e pelo Banco Agente

Cessando o mandato conferido a cada uma das Accionistas e / ou a Concessionaria pelos
‘Bancos e pelo Banco Agente, nos termos do presente Capitulo VIII (Cessdo de Créditos com
Escopo de Garantia), os Bancos e / ou o Banco Agente obrigam-se a, no prazo de [ I5
(quinze) | dias, informar a respectiva Accionista ou Concessiondria, consoante o caso, do
‘pagamento de qualquer um dos seus Créditos Cedidos, que tenha recebido directamente, niio
obstante a realizagdo da notificagfio prevista na cléusula 20.2 (Notificagdes).

22.3. Execugiio de outros instrumentos

A Concessiondria ¢ cada uma das Accionistas obriga-se a:
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(a) Actos. Fazer o que, na opinido dos Bancos ou do Banco Agente, seja necessario, para
que os Bancos ¢ / ou o Banco Agente possam adquirir, livres de quaisquer onus,
encargos ¢ outras responsabilidades, todos os Créditos Cedidos, nos termos e para 0s

efeitos aqui estabelecidos;

(b) Cobranga. Apds o Vencimento Antecipado, fazer tudo o que os Bancos e / ou 0 Banco
Apente considerem necessario, atil ou conveniente para a cobranga de quaisquer

Créditos Cedidos; €

(¢) Instrumentos. Celebrar e / ou entregar aos Bancos ¢ ao Banco Apgente todos os
instrumentos e documentos e realizar todos os actos que, na opinifio dos Bancos ou do
Banco Agente sejam necessarios para a cessio dos Créditos Cedidos, qgue, nos termos
acordados nos Contratos Financeiros, lhes venham a ser solicitados, por escrito, pelos

Bancos ou pelo Banco Agente com a antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis.
CAPITULO VIII - SUBORDINACAO

23. SUBORDINACAQO
23.1. Subordinaciio

As Accionistas subordinam, por este meio, os créditos de que sejam ou venham a ser,

individual ou conjuntamente, titulares sobre a Concessiondria ao cumprimento prévio, integral
e definitivo dos direitos dos Bancos sobre a Concessionaria, correspondentes s ObrigagGes
Garantidas, salvo o estipulado nos Contratos Financeiros para as Distribui¢des e para o
pagamento de montantes ao abrigo do Contrato de Construgio e do Contrato de Assisténcia

Técnica.

23.2. Insolvéncia

As Accionistas ndio poderfio requerer, sem autorizagio prévia dos Bancos, a qual nfo serd
negada injustificadamente, a declaragéo de insolvéncia da Concessionaria.

CAPITULO IX - DISPOSICOES GERAIS
24. PROCURACAO IRREVOGAVEL

24.1. Procuracio Irrevogavel

A Concessionaria e cada uma das Accionistas entregardo previamente & Data de Entrada em
Vigor c6pia notarial da respectiva Procuragéo Irrevogavel outorgada a favor dos Bancos e do

Banco Agente.
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24.2. Mandantes

Os Bancos ¢ o Banco Agente obrigam-se a exercer os poderes conferidos nos termos da
Procuragio Irrevogavel exclusivamente nos termos estabelecidos nos Contratos Financeiros e
a prestar o consentimento 4 sua revogagio logo que estejam integral e definitivamente
cumpridas todas as Obriga¢des Garantidas.

24.3. Negécios consigo mesmo

A Concessiondria e cada uma das Accionistas aceitam definitiva, incondicional e
irrevogavelmente que, nos termos da respectiva Procuragdo Irrevogavel, os Bancos e o Banco
Agente estardo devida e expressamente autorizados a, nos termos do artigo 261.° do Cédigo
Civil, celebrar negécios CONsigo mesmos, seja em nome préprio seja em representagiio de
terceiro, ou com qualquer entidade na qual possa ter ou vir a ter interesse, directa ou
indirectamente, nos termos e para os efeitos estabelecidos no presente Contrato de Garantias.

25. NAO _CUMPRIMENTO DE PROMESSAS DE CONSTITUICAO _DE

GARANTIAS

25.1. Indivisibilidade

Os Bancos ¢ o Banco Agente s6 aceitaram e 6 tém interesse em celebrar cada contrato
definitivo referente as promessas de constituicdo de Garantias constantes do presente Contrato
de Garantias, caso o mesmo inclua todos os bens a empenhar e / ou a hipotecar (consoante o
caso) identificados na respectiva comunicagio efectuada pelos Bancos e / ou pelo Banco
Agente, pelo que o penhor financeiro, o penhor ou a hipoteca (consoante aplicédvel) dos bens
em causa € uno e indivisivel, isto ¢, reciprocamente dependente.

25.2. Nio cumprimento

Se a Concessionaria e / ou Accionista, consoante o caso, titular dos bens a empenhar ou a
hipotecar ndo celebrar por facto que lhes seja imputavel, o respectivo contrato definitivo, nos
termos e condigdes, incluindo de prazo, previstos no presente Contrato de Garantias, os
Bancos e / ou o Banco Agente poderdo, em nome e representagéio da Concessionaria ou da
Accionista, consoante o caso, — ficando desde Ja por ela definitiva e irrevogavelmente
autorizados para esse efeito — e no exercicio dos poderes de representacfio conferidos nos
termos da respectiva Procuracfo Irrevogavel, celebrar o respectivo contrato definitivo sobre
- 0s bens a empenhar e / ou hipotecar, consoante o.caso,

25.3. Procuragio Irrevogavel

A concessfio pela Concessionaria e pelas Accionistas de poderes de representacdo aos Bancos
€ a0 Banco Agente, nos termos da Procuraciio Irrevogével, néo as isenta do cumprimento da
obrigacdo de celebrar os contratos definitivos respectivos, nos termos do presente Contrato de
Garantias.




25.4. Representa¢io

A celebragio pelos Bancos ou pelo Banco Agente dos contratos definitivos, em nome e
representacdo da Concessiondria ou da respectiva Accionista, nos termos e condigdes e para
os fins estabelecidos no presente Contrato de Garantias, no a isenta da obrigagdo de
indemnizar os Bancos e o Banco Agente por quaisquer prejuizos por eles incorridos em
resultado do néo cumprimento ou do cumprimento tardio do contrato-promessa respectivo por
facto que Ihe seja imputdvel, nos termos da lei aplicdvel.

25.5. Informacio

Apos a celebragéo do contrato definitivo respectivo pelos Bancos ou pelo Banco Agente, em
nome e representagfo da Concessiondria e / ou da Accionista respectiva, consoante aplicdvel,
os Bancos ou o Banco Agente, conforme aplicével, obrigam-se a, num prazo maximo de 10
(dez) Dias Uteis, (i) informar a Concessioniria ou a Accionista respectiva, consoante o caso,
da celebragfio do contrato definitivo e (i) enviar 4 Concessiondria e / ou a respectiva
Accionista uma c6pia simples do mesmo.

26. AUTORIZACAO DO CONCEDENTE

Tendo em consideragfo a nécessidade de autorizagfio do Concedente para a constituicdo das
Garantias prometidas, a Mutudria e as Accionistas expressamente declaram conhecer a
importdncia destas Garantias pata o Empréstimo, pelo que se comprometem a praticar os
melhores esforgos e os actos que estejam ao seu alcance por forma a obter tal consentimento

quando necessirio.

27. CUMPRIMENTOS DAS OBRIGACOES GARANTIDAS

Os Bancos ¢ o Banco Agente obrigam-se a, no caso de execucdo de qualquer uma das
Garantias, e ap6s cumprimento de todas as Obrigacdes Garantidas e dedugdio de todas as
despesas, custos e encargos incorridos com esta execugio:

(2) Devolugo. Devolver 4 Concessionaria ou'as Accionistas, consoante o caso, todas as
- quantias recebidas para pagamento dos Créditos Cedidos ou em execugdo das Garantias
que nfo tenham sido utilizados no pagamento daquelas obrigagées; e

(b) Cessfig. Ceder a Concessiondria ou as Accionistas, consoante o caso, todos os Créditos
Cedidos, caso existam, de que sejam titulares nesse momento.

28. EXTINCAQ

As Garantias constituidas nos termos do presente Contrato de Garantias vigorardo apenas
enquanto subsistirem as ObrigagSes Garantidas, e extinguir-se-io com o seu pagamento
integral.
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Os Bancos e 0 Banco Agente obrigam-se a celebrar, assinar e / ou entregar 4 Concessiondria e
/ ou as Accionistas, consoante aplicavel, todos os instrumentos e documentos e realizar todos
0s actos que sejam necessérios e que lhes sejam solicitados para procederem & plena, valida e
eficaz extingfo das Garantias nos termos do paragrafo anterior.

29. EXECUCAQ DAS GARANTIAS

Os Bancos e o Banco Agente poderdio executar as Garantias constituidas e a constituir nos
termos do presente Contrato de Garantias em caso de declaragdo de Vencimento Antecipado
no seu todo ou parcialmente e com a prioridade que entenderem,

30. NOVACAO

A Concessiondria e as Accionistas reconhecem e aceitam expressa, irrevogavel e
incondicionalmente que o presente Contrato de Garantias e as Garantias nfo se extinguem ou
sob qualquer forma deixam de produzir efeitos com a novagio de qualquer uma das
obrigages cujo cumprimento asseguram ou com a transmissio ou cessdo sob qualquer forma
da posigio contratual € / ou de créditos nos termos previstos nos Contratos Financeiros.

31. CONDICAQ SUSPENSIVA

Conforme estabelecido no Acordo de Definigdes, o Contrato de Garantias e as obrigaces,
direitos e Garantias nele constituidas ficam com os seus efeitos totalmente suspensos até a
Data de Entrada em Vigor, na qual passarfio, imediata e automaticamente, a produzir efeitos.

32. LEI APLICAVEL. FORO

32.1. Lei aplicavel

O presente Contrato de Garantias & regido pela lei portuguesa,
32.2. Foro competente

Para todas as questdes emergentes do presente Contrato de Garantias - da sua interpretagsio,
integragfio, cumprimento, incumprimento, validade ou invalidade - & competente o foro da
- Comarca de Lisboa, com expressa rendncia a qualquer outro.

Feito no local e data indicados no cabegalho, em 3 (trés) exemplares, sendo 1 (um) exemplar
_destinado a Concessionaria e as Accionistas, 1 (um) exemplar destinado aos Bancos e 1 (um)
_exemplar destinado a ser anexado ao Contrato de Concesséio. Foi liquidado o imposto do selo
Por guia, nos termos previstos na verba oito da Tabela Geral do Imposto do Selo, nido se
aplicando a verba dez, uma vez que as Garantias constituidas neste confrato sio
Materialmente acessorias do Contrato de Financiamento, o qual € especialmente tributado nos
frmos da Tabela Geral do Imposto do Selo e celebrado simultaneamente com o presente

Contrato de Garantias.
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