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Lisboa, em 8 de Maio de 2009
O0S CONTRAENTES

Entre:

L. CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A., sociedade anénima, com sede na Avenida
Jodo XXI, n.° 63, em Lisboa, com o capital social de EUR 3.500.000.000,00 (trés mil e
quinhentos milhdes de Euros), matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de
Lisboa com o nimero de matricula e pessoa colectiva 500 960 046, de aqui em diante
designada abreviadamente por "CGD";

I1. CAIXA ~ BANCO DE INVESTIMENTO, S.A., sociedade andnima, com sede na Rua
Barata Salgueiro, n.° 33, em Lisboa, com o capital social de EUR 81.250.000,00 (oitenta
e um milhdes e duzentos e cinquenta mil Euros), matriculada na Conservatdria do
Registo Comercial de Lisboa com o namero de matricula e pessoa colectiva 501 898
417, de aqui em diante designada abreviadamente por "Caixa BI”;

I ADAZ - AGUAS DA AZAMBUJA, S.A., sociedade anénima, com sede na Rua
Teodoro José da Silva, Edificio Atrium Azambuja, 37, na Azambuja, com o capital
social de EUR 50.000,00 (cinquenta mil euros), matriculada na Conservatoria do
Registo Comercial de Azambuja, com o namero de matricula e pessoa colectiva
508 911 443, de aqui em diante referida abreviadamente por "Concessiondria”;

IV. AQUAPOR - SERVICOS, S.A., sociedade andnima, com sede na Avenida 5 de
QOutubro, n.° 293 -7.°, em Lisboa, com o capital social de EUR 6.600.000,00 (seis
milhdes e seiscentos mil Euros), matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de
Lisboa, com o numero de matricula e pessoa colectiva 503 913 758, de aqui em diante

referida abreviadamente por "Aquapor";

V. ECOBREJO - GESTAO DE AGUAS, RESIDUOS E AMBIENTE, S.A., sociedade
anénima, com sede na Estrada do Tojal, Km 1, em Ferraria, Porto de Mds, com o capital
social de EUR 1.000.000,00 (um milhfio de euros), matriculada na Conservatéria do
Registo Comercial de Porto de Més, com o nimero de matricula e pessoa colectiva 507
069 544, de aqui em diante referida abreviadamente por "Ecobrejo™;

VL LUSAGUA — SERVICOS AMBIENTAIS, S.A., sociedade andnima, com sede na Av.
5 de Outubro, 293, 7° piso, em Lisboa, com o capital social de EUR 2.500.000,00 (dois
milhdes e quinhentos mil euros), matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de
Lisboa, com o niimero Unico de matricula ¢ de pessoa colectiva 507738950, de ora em

diante designada por “Lusagua™;

VIIL LUSAGUA ALCANENA — GESTAO DE AGUAS, S.A., com sede em Santarém, na
Rua do Monte Branco, n.° 136, Bugalhos, matriculada na Conservatdria de Registo
Comercial de Alcanena, com o nimero Gnico de matricula e de pessoa colectiva 501
834 273, com o capital social de € 600.000 (seiscentos mil Euros), adiante designada
por “Lusagua Alcanena”;




- VHI. PRAGOSA AMBIENTE, S.A., com sede em Leiria, na Estrada do Tojal, Km 1,
' Ferraria, Porto de M6s, matriculada na Conservatoria de Registo Comercial de Porto de
Mos, com o nimero tinico de matricula e de pessoa colectiva 507 717 562, com o
capital social de € 125.000 (cento e vinte cinco mil Euros), adiante designada por
“Pragosa Ambiente”.

E celebrado e reciprocamente aceite o presente acordo de definigdo integrado pelas clausulas
seguintes, que os Contraentes se obrigam a cumprir pontualmente e na integra:

CAPITULO I - DEFINICOES
1.  DEFINICOES

1.1. Definicoes

Na interpretagfo e integracfio dos Contratos Financeiros atender-se-4 ao disposto na presente
clausula e, salvo se de modo diferente resultar expressamente dos seus textos, os termos e as
expressdes usados nos Contratos Financeiros iniciados por letra mailscula ¢ a seguir
indicados (por ordem alfabética) tém o significado seguinte:
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Accionista Faltosa: qualquer uma das Accionistas que ndo celebre o Contrato de
Compra e Venda de Acgdes previsto no. Contrato de Opgéo de Compra quando a tal
esteja obrigada nos termos do mesmo.

Accionistas: a Aquapor, a Ecobrejo, a Lusdgua, a Lusagua Alcanena e a2 Pragosa
Ambiente,

Acgies: as acgdes representativas do Capital Social identificadas no Anexo I (Acgdes), e
bem assim, (i) todas as que vierem a ser emitidas depois da Data do Contrato de
Financiamento, quer por novas entradas, quer por incorporagio de reservas, que venham
a ser subscritas e / ou recebidas por qualquer uma ou todas as Accionistas, (ii) todas as
que qualquer uma ou todas as Accionistas venham, por qualquer forma ou por qualquer
razdo, a adquirir.

Acgdes Aquapor: as 7.498 (sete mil quatrocentas e noventa e oito) acgdes com o valor
nominal de cinco ewros cada, representativas do Capital Social, da titularidade da
Aquapor, identificadas no Anexo I (Acgdes).

Accdes a Empenhar: as Novas Acgles (e respectivas Futuras Acgdes) objecto dos
Contratos-Promessa de Penhor, constantes da Comunicagfo para Penhor Financeiro de
Accles.

Acgdes Ecobrejo: as 2.499 (duas mil e quatrocentas e noventa e nove) acgdes com o
valor nominal de cinco euros cada, representativas do Capital Social, da titularidade da
Ecobrejo, identificadas no Anexo I (Acgdes).

Accdes Empenhadas: as Acgbes, as Futuras Acgdes e as Novas Acgdes (incluindo

respectivos Direitos Inerentes) a qualquer momento dadas em penhor financeiro a favor
dos Bancos e do Banco Agente, nos termos do Contrato de Garantias.

Yo
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Accdes Lusagua: 1 (uma) acgfio com o valor nominal de cinco euros, representativa do
Capital Social, da titularidade da Luségua, identificada no Anexo I (4c¢des).

Accgbes Lusagua Alcanena: 1 (uma) ac¢fo com o valor nominal de cinco euros,
representativa do Capital Social, da titularidade da Lusdgua Alcanena, identificada no
Anexo I (Acgdes).

Acgoes Pragosa Ambiente: 1 (uma) acgfio com o valor nominal de cinco euros,
representativa do Capital Social, da titularidade da Pragosa Ambiente, identificada no

Anexo I (Acgdes).

Acordo de Definicioes: o presente acordo de definigBes, nesta data celebrado entre a
Concessiondria, as Accionistas, os Bancos e o Banco Agente.

Acordo de Subscricio e Realizacio de Fundos Préprios: o acordo assim designado,
celebrado nesta data entre as Accionistas ¢ a Concessionéria, ao abrigo do qual e nos
termos e condi¢des ai definidos, as Accionistas se obrigaram a realizar capital social e

1y

prestacSes acessorias de capital & Concessiondria ¢ no qual se regulam os
Compromissos Standby.

Acordo Directo Concedente: o acordo assim designado, celebrado nesta data entre o
Banco Agente, em nome e representagiio dos Bancos, e o Concedente.

Acordo Directo da Aquapor: o acordo assim designado, celebrado nesta data entre os
Bancos e a Aquapor. '

Acordo Directo da Ecobrejo: o acordo assim designado, celebrado nesta data entre os
Bancos e a Ecobrejo.

Acordo Directo da Empreitada: o acordo assim designado, celebrado nesta data entre
0s Bancos e o Construtor.

Acordo Directo da Lusdgua: o acordo assim designado, celebrado nesta data entre os
Bancos e a Lusagua.

Acordos Directos: o Acordo Directo da Empreitada, o Acordo Directo Concedente, o
Acordo Directo da Aquapor, o Acordo Directo da Ecobrejo e o Acordo Directo da
Lusagua.

Acordo sebre Regras de Cileulo e Projeccdes Financeiras: o acordo assim designado
nesta data celebrado entre a Concessiondria e os Bancos relativo as regras de cdlculo e
projecgdes financeiras da Concesséo.

Ajustamento: o processo de ajustamento do Preco da Opgéo de Compra, a realizar nos
termos previstos na cldusula 10 (4justamento) do Contrato de Opgo de Compra.

Anterior Banco Agente: um banco que tenha cessado as suas fungdes como Banco
Agente, nos termos previstos no Contrato de Financiamento.




Anterior Contraente: um Banco que tenha cedido uma parte, ou a totalidade, do
crédito ou da posigéio contratual que para ele decorre do Contrato de Financiamento, nos
termos nele referidos.

Auditores Externos: a Emst & Young-ou outra empresa de auditoria que a venha a
substituir para os efeitos da cléusula 17.(Obrigagdes Financeiras) do Contrato de
Financiamento.

Banco Agente: 0 Caixa BI.
Banco Depositario: a CGD.

Bancos: a CGD, o Caixa BI, bem como qualquer outro banco ou instituigio de crédito a
quem qualguer um dos Bancos venha a ceder, parte ou totalidade da posigio contratual
decorrente do presente Acordo de Defini¢des e dos demais Contratos Financeiros, nos
termos e condigdes neles previstos.

Bancos de Referéncia: os cinco principais bancos com sede em Portugal,
considerando-se, na Data de Assinatura, a CGD, o Banco Espirito Santo, S.A., o Banco
Comercial Portugués, S.A., o Banco BPI, S.A. ¢ o Banco Santander Totta, S.A.

Bancos Iniciais: a CGD e o Caixa Bl, em conjunto.

Bens a Empenhar: todos ¢ quaisquer bens que integrem ou venham a integrar o Capital
Fixo da Concessiondria e que possam ser dados em penhor.

Bens a Hipotecar: os Imé6veis indicados numa Comunicagio de Hipoteca nos termos da
clausula 12,1 (Promessa de Hipoteca) do Contrato de Garantias.

Bens Empenhados: qualquer um e todos os Bens a Empenhar que estejam, a cada
momento, dados em penhor a favor dos Bancos e do Banco Agente nos termos do
Contrato de Garantias ou em cumprimento do ai estabelecido.

Bens Hipotecados: os bens hipotecados a favor dos Bancos e do Banco Agente nos
termos da respectiva Hipoteca, outorgada em cumprimento do estabelecido no Contrato

de Garantias,

Bens Onerados: os bens a cada momento dados em penhor ou em penhor financeiro a
favor dos Bancos e do Banco Agente nos termos do Contrato de Garantias.

Capital Fixo: o imobilizado corpéreo e incorpéreo da Concessiondria, tal como
definido no POC.

Capital Social: o capital social da Concessiondria, efectivamente subscrito e realizado
nos termos legais e estatutarios.

Cartas de Comissdes: as cartas dirigidas 4 Concessiondria e por esta aceites, nas quais
s¢ estipula o montante e prazo de pagamento de diversas comissdes e contrapartidas
devidas pela Concessiondria aos Bancos e ao Banco Agente pelos servigos prestados
nos termos nelas referidos.
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37.  Cashiflow Antes do Servigo da Divida: a diferenca entre:

(a)

(b)

A soma dos montantes recebidos ou, no caso de projecgdes, a receber pela
Concessiondria durante o(s) Perfodo(s) de Calculo em causa, incluindo:

(i) recebimentos decorrentes da actividade da Concessiondria,

(ii) recebimentos de montantes decorrentes da realizagdo de Fundos Préprios de
Accionistas,

(iii) juros sobre as Contas Bancérias ou sobre aplicagdes financeiras,
(iv) recebimentos de seguros relativos a interrupgéio de negdcios,
(v) montantes em excesso na Conta de Reserva de Servigo da Divida,

(vi) compensagdes do Concedente resultantes da reposigdo de equilibrio
economico—financeiro da Concessio,

(vil) montantes recebidos em virtude da execugfio de garantias dos Contratos do
Projecto,

(viii) reembolso de impostos (IVA e impostos sobre o rendimento) resultantes da
actividade da Concessionaria,

(ix) restantes recebimentos da Concessiondria, mas com expressa exclusdo dos
montantes utilizados ao abrigo do Contrato de Financiamento;

A soma dos montantes pagos ou, no caso de projecgdes, a pagar pela
Concessiondria durante o(s) Periodo(s) de Céalculo em causa, com excepgéo dos
montantes devidos ao abrigo da Divida Sénior e da Divida Subordinada,
incluindo:

(1) pagamentos decorrentes da operagfo, administragio e manutengio da
Concessfio e da Concessiondria, bem como custos com pessoal efectuado ou
a efectuar no Ambito de orgamentos de exploragfo,

(il) prémios dos seguros relativos a operagio e manutengéo,

(iii) pagamento de impostos e taxas (IVA e impostos sobre o rendimento)
resultantes da actividade da Concessionéria,

(iv) créditos efectuados na Conta de Reserva do Servigo da Divida,

(v) créditos efectuados na Conta de Reserva Caugéo;

(vi) investimentos pagos em Capital Fixo no 4mbito do Plano de Investimentos

ou do Caso Base.




Caso Base: o conjunto de pressupostos e projecedes constantes do Modelo Financeiro a
Data do Contrato de Financiamento.

Caugdo da Concessdio: a garantia bancéria emitida e entregue pelo Caixa BI, nos
termos do Contrato de Emissdo de Garantia Bancaria, a pedido e por conta da
Concessiondria a favor do Concedente, destinada a garantir o cumprimento das suas
obrigacdes ao abrigo do Contrato de Concessdo.

Cangdo da Empreitada: todas as garantias bancarias ou seguros caucfio emitidos a
pedido e por conta do Construtor a favor da Concessiondria, incluindo os respectivos
reforgos, destinados a garantir o cumprimento das obrigag¢Ges decorrentes do Contrato
de Construgdo.

Cessiio de Créditos da Concessiondria: a cessfio de créditos com escopo de garantia
efectuada pela Concessiondria a favor dos Bancos, nos termos ¢ condi¢des previstos no
Capitulo VII (Cessdo de Créditos com Escopo de Garantia) do Contrato de Garantias.

Cessdo de Créditos das Accionistas: a cessdo de créditos com escopo de garantia
efectuada pelas Accionistas a favor dos Bancos, nos termos € condigdes previstos no
Capitulo VII (Cessdo de Créditos com Escopo de Garantia) do Contrato de Garantias,

Cédigo VM: o Cédigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99,
de 13 de Novembro, tal como alterado.

Comissdo de Caugiio da Concessdo: a comissio devida pela emissio da Caugéio da
Concessgio referida na cldusula 34.1 (Comisséo da Caugdo da Concessdo) do Contrato
de Financiamento.

Comissdo de Estruturagio e Montagem: a comissio devida pela Concessionaria aos
Bancos, constante das Cartas de Comissoes.

Comissdo de Imobilizacio: a comissdo de imobilizagiio do Empréstimo, referida na
clausula 33.1 (Comissd@o de Imobilizacio) do Contrato de Financiamento.

Comissdo do Banco Agente: a comissdo devida pela Concessionaria ao Banco Agente,
constante das Cartas de Comissdes.

Comissdes: a Comissdo de Estruturacio e Montagem, a Comisséo de Imobilizacdo, a
Comisséo de Caugdo da Concesséio e a Comissio do Banco Agente.

Compensacbes: todos ¢ quaisquer montantes recebidos pela Concessiondria, a titulo de
compensa¢do ou indemnizagfo: (a) por for¢a de prejuizos sofridos no dmbito de
qualquer um dos Contratos do Projecto ou resultantes da reposicdo do equilibrio
econdmico-financeiro da Concessdio; (b) paga por terceiro, a qualquer titulo, em
resultado da modificago, supresséo, inibigdo ou restrigio de direitos da Concessionaria;
(¢) paga ao abrigo dos Seguros.

Compromissos Standby: os montantes que as Accionistas se obrigaram a disponibilizar
a Concessiondria, em caso de eventual insuficiéncia de cobertura das necessidades de
financiamento da Concess#io, no valor méximo de 5 {cinco) por cento do valor do Plano
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de Investimentos da Concessiondria, nos termos estabelecidos no Acordo de Subscrigdo
e Realizagio de Fundos Proprios.

Comunicacio de Hipoteca: a comunicaggo enviada pelos Bancos ou pelo Banco
Agente 4 Concessiondria para celebragio de Hipoteca sobre os Bens a Hipotecar, nos
termos da cléusula 13 (Promessa de Hipoteca) do Contrato de Garantias.

Comunicacio de Penhor de Equipamento: a comunicagio enviada pelos Bancos e /
ou pelo Banco Agente 4 Concessiondria, nos termos da clausula 8 (Promessa de Penhor
de Equipamento) do Contrato de Garantias, para o penhor dos Bens a Empenhar, em
cumprimento do estipulado no Contrato de Garantias.

Comunicacio para Penhor Financeiro de Acgdes: a comunicagio enviada pelos
Bancos e / ou pelo Banco Agente ao titular das Acgles a Empenhar, nos termos da
clausula 4 (Promessa de Penhor Financeiro de Acgdes) do Contrato de Garantias,
informando quais as Novas Acg3es (e respectivas Futuras Acgdes) que os Bancos € 0
Banco Agente pretendem que lhes sejam dadas em penhor financeiro, nos termos ¢ para
os efeitos do Contrato de Garantias.

Comunicagies de Reembolso Antecipado Voluntirio: a comunicagio de reembolso
antecipado voluntario de parte ou totalidade do Empréstimo, nos termos da clusula 25
(Reembolso Antecipado Voluntdrio) do Contrato de Financiamento, elaborada em
termos substancialmente idénticos aos constantes do Anexo II (Reembolso Antecipado

Voluntdrio).

Concedente: o Municipio de Azambuja, parte no, Contrato de Concesséo.

Concessio: a concessio da exploragio e gestio conjunta dos sistemas de abastecimento
de 4gua para consumo publico e de recolha, tratamento ¢ rejeicdo de dguas residuais em
sistemas unitérios e separativos do Municipio de Azambuja atribuida em regime de
exclusividade & Concessionaria, bem como a execugdo das obras constantes do Plano de
Investimentos da Concessiondria, e de recolha, transporte ¢ encaminhamento adequado
de 4guas residuais provenientes de fossas particulares, domésticas e industriais, tudo nos
termos do Contrato de Concesséo.

Construtor: a Construgdes Pragosa, S.A.
Consultor Juridico: a Uria Menéndez.

Consultor Técnico: a entidade que como tal venha a ser designada pelos Bancos, com a
prévia aprovagio escrita da Concessionaria.

Consultores Independentes: as entidades que actuaram como consultores previamente
4 celebragio dos Contratos Financeiros e / ou durante a Fase de Construg#o, incluindo o
Consultor Técnico, o consultor de seguros, os consultores juridicos, incluindo o

Consultor Juridico.

Conta de Compensacdes: a conta de disponibilidades monetarias n.® 0171698275830,
aberta em nome da Concessiondria nos livros do Banco Depositario, identificada na




clausula 2.1 (4dbertura de contas) do Contrato de Depésito Bancério, nos termos e para
os efeitos nele previstos.

Conta de Distribui¢iio: a conta de disponibilidades monetérias n.° 0171698276630,
aberta em nome da Concessionaria nos livros do Banco Depositario, identificada na
clausula 2.1 (4bertura de contas) do Contrato de Deposito Bancéario, nos termos € para
os efeitos nele previstos.

Conta de Pequenas Despesas: a conta de pequenas despesas n.° 0171698277430,
aberta em nome da Concessiondria nos livros do Banco Depositério, identificada na
clausula 2.1 (dbertura de contas) do Contrato de Depésito Bancario, nos termos e para
os efeitos nele previstos.

Conta de Receitas: a conta de disponibilidades monetarias n.® 0171698304530, aberta
em nome da Concessionéria nos livros do Banco Depositario, identificada na cldusula
2.1 (Abertura de contas) do Contrato de Deposito Bancério, nos termos € para os efeitos
nele previstos.

Conta de Reserva Caucio: a conta de reserva caugéo n.” 0171698278230, aberta em
nome da Concessionéria nos livros do Banco Depositério, identificada na clausula 2.1
(Abertura de contas) do Contrato de Depésito Bancério, nos termos e para os efeitos
nele previstos.

Conta de Reserva de Servico da Divida; a conta de disponibilidades monetérias n.°
0171698279030, aberta em nome da Concessionaria nos livros do Banco Depositario,
identificada na cléusula 2.1 (4bertura de contas) do Contrato de Depésito Bancario, nos
termos e para os efeitos nele referidos.

Conta de Reserva do Plano de Investimentos: a conta de disponibilidades monetarias
n° 0171698280430, aberta em nome da Concessiondria nos livros do Banco
Depositario, identificada na clausula 2.1 (dbertura de contas) do Contrato de Depoésito
Bancaério, nos termos e para os efeitos nele referidos.

Contas Bancdrias: as contas abertas unicamente em nome da Concessionaria nos livros
do Banco Depositério, nos termos do Contrato de Depésito Bancério, identificadas na
sua clausula 2.1 (4bertura de contas).

Contas da Sociedade: as DemonstragSes Financeiras anuvais e semestrais da
Concessionaria, em conjunto com a documentagdo prevista entregar ao Banco Agente,
nos termos da cldusula 15 (Obrigacbes de Informagdo Financeira) do Contrato de
Financiamento.

Contraentes: com referéncia a cada um dos Contratos Financeiros ¢ a cada um dos
Contratos de Projecto as entidades que, em cada um deles, figurem como contraentes ou
que a cada um desses contratos venham a aderir nos termos e condigdes neles

estabelecidos.
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Contrapartes: as pessoas, partes em cada um dos Contratos Financeiros ou em cada um
dos Contratos do Projecto, com excepgdio da Concessiondria, dos Bancos e do Banco
Agente.

Contrato de Cobertura do Risco de Taxa de Juro: o contrato de cobertura do risco de
subida de taxa de juro, a celebrar pela Concessionéria, nos termos e condigdes da
clausula 13 (Cobertura de Risco de Taxa de Juro) do Contrato de Financiamento e do
Anexo Ul (Condigbes de Cobertura do Risco de Taxa de Juro).

Contrato de Compra e Venda de Accdes: o contrato de compra e venda das Acgdes,
resultante do exercicio da Opgio de Compra pelos Bancos, referido na cldusula 8
(Contrato de Compra e Venda de Acgdes) do Contrato de Opgéo de Compra.

Contrato de Concessiio: o contrato de concessfo da exploragfo e gestio conjunta dos
sistemas de abastecimento de dgua para consumo publico e de recolha, tratamento e
rejeicio de 4guas residuais em sistemas unitdrios e separativos do Municipio de
Azambuja, celebrado nesta data entre a Concessionaria e o Concedente.

Contrato de Construgiio: o contrato entre a Concessiondria e o Construtor, tendo por
objecto a concepgdo, projecto e construgio de obras necessarias a execugfio do Plano de
Investimentos da Concessiondria, nos termos e para os efeitos do Contrato de
Concesséo e do Contrato de Financiamento.

Contrato de Depdsito Bancdario: -0 contrato de abertura e movimentagdo de contas
bancdrias, nesta data celebrado entre a Concessiondria, o Banco Depositirio ¢ os
Bancos.

Confrato de Emissdo de Garantia Banciria: o contrato de emissio de garantia
bancaria celebrado a 7 de Abril de 2009 entre o Banco Agente, a Concessiondria, a
Aquapor, a Ecobrejo e a Aguas do Vouga, Exploragio e Gestio do Sistema Regional do
Carvoeiro, S.A., nos termos do qual o Banco Agente emitiu e entregou & Concessiondria
a Caucio da Concess#o.

Contrato de Financiamento: o contrato de abertura de crédito, celebrado entre os
Bancos ¢ a Concessiondria na presente data.

Contrato de Fornecimento de Agua: o contrato de fornecimento de 4gua “em alta”
celebrado entre a Aguas do Oeste, S.A. e o Municipio de Azambuja, que cederd a sua
posigio contratual a favor da Concessiondria, apdés celebragdo do Contrato de
Concesséo.

Contrato de Garantias: o contrato de constituicio e promessa de constituigdo de
garantias celebrado nesta data entre a Concessiondria, as Accionistas e os Bancos, bem
como os contratos que, em execugdo dessas promessas venbam a set celebrados com
vista & constituicio das respectivas garantias.

Contrato de Op¢iio de Compra: o contrato de opgio de compra das Acgdes celebrado
nesta data entre a Concessiondria, as Accionistas e os Bancos.




Contrato de Penhor de Equipamento: cada contrato de penhor de Bens a Empenhar,
celebrado em cumprimento da respectiva promessa nos termos da cldusula 8 (Promessa
de Penhor de Equipamento) do Contrato de Garantias.

Contrato de Penhor Financeiro das Contas Bancarias: o confrato de penhor
financeiro do Saldo Disponivel das Contas Bancérias, decorrente do Capitulo III
(Contrato de Penhor Financeiro das Contas Bancdrias) do Contrato de Garantias.

Contrato de Penhor Financeiro de Acgoes: o contrato de penhor financeiro de Acgdes
¢ cada contrato de penhor financeiro de Acgdes constante ou resultante da respectiva
promessa nos termos do Capitulo II (Pemhor Financeiro e Promessa de Penhor
Financeiro de Acgdes) do Contrato de Garantias.

Contrato de Recolha: o contrato de recolha de efluentes celebrado entre a sociedade
Aguas do Oeste, S.A. e 0 Municipio de Azambuja, que cedera a sua posi¢#o contratual a
favor da Concessiondria, apds celebragiio do Contrato de Concesséo;

Contrato de Recompra: o contrato de compra e venda das Acgles, Novas Acgdes e
Futuras Acgdes (e respectivos Direitos Inerentes), resultante do exercicio da Opgfio de
Recompra ou da Op¢do de Revenda.

Contrato do Banco Agente: o acordo de prestagdio de servigos e de mandato com
representagiio, celebrado entre os Bancos e o Banco Agente, constante do Contrato de
Financiamento.

Contratos de Assisténcia Técnica: os contratos de assisténcia técnica e
disponibilizagdo de servigos e .equipamentos celebrados nesta data entre a
Concessiondtia e a Aquapor e entre a Concessiondria e a Ecobrejo, respectivamente.

Contrato de Prestaciio de Servigos de Manutengdo Preventiva, Correctiva e
Assisténcia Técnica de Equipamento Electromecénicos: o contrato de prestagdo de
servigos de manutengdo preventiva e assisténcia técnica de equipamento celebrado entre
a Concessionaria e a Lusagua.

Contratos de Penhor: os contratos de penhor e de penhor financeiro constituidos no
Ambito dos Contratos Financeiros, incluindo o Contrato de Penhor de Equipamento, o
Contrato de Penhor Financeiro das Contas Bancéarias, o Contrato de Penhor Financeiro
das Acgdes, conjuntamente considerados. :

Contratos do Projecto: o Contrato de Concessdo, o Contrato de Construgéo, os
Contratos de Assisténcia Técnica, o Contrato de Prestagdo de Servigos de Manutencéio
Preventiva e Assisténeia Técnica de Equipamento, os Seguros, o Acordo de Subscrigdo
e Realizagfio de Fundos Préprios, o Contrato de Fornecimento de Agua, o Contrato de
Recolha, as Garantias Bancérias, a Caugfio da Empreitada e qualquer outro que o Banco
Agente e a Concessiondria venham, em conjunto e por escrito, a designar como tal.

Contratos Financeiros: o Contrato de Financiamento, o Acordo de Defini¢des, o
Contrato de Cobertura de Risco de Taxa de Juro, os Acordos Directos, o Contrato de
Depésito Bancério, o Conirato de Garantias, o Acordo sobre Regras de Calculo e




93.

o4,

95,

96.

97.

98.

99,

100.

101.

102.

Projeccfes Financeiras, o Contrato de Opcfio de Compra, as Cartas de Comissdes, a
Cauggo da Concesséo e qualquer outro contrato ou documento que o Banco Agente e a
Concessionaria venham, em conjunto e por escrito, a designar como tal.

Contratos-Promessa de Penhor: os contratos-promessa de constituigio de penhor e de
penhor financeiro celebrados entre a Concessionaria, as Accionistas e os Bancos, nos
termos do Contrato de Garantias.

Créditos Cedidos: os Créditos da Concessionaria e os Créditos das Accionistas, em
conjunto.

Créditos da Concessionaria: os Créditos Emergentes do Contrato de Concessdo,
Créditos Emergentes do Contrato de Construgfio, Créditos Emergentes dos Fundos
Proprios, Créditos Emergentes da Caugfio da Empreitada, Créditos Emergentes das
Garantias Bancarias, os Créditos Emergentes dos Seguros, os Créditos Emergentes dos
Contratos de Assisténcia Técnica e os Créditos Emergentes do Contrato de Prestagéio de
Servigos de Manutengfio Preventiva e Assisténcia Técnica de Equipamento.

Créditos das Accionistas: todos e quaisquer direitos de crédito futuros, seja qual for a
sua natureza, de que as Accionistas séjam titulares sobre a Concessiondria pela
realizagfio de suprimentos a Concessiondria ou como forma de remuneragio do capital
accionista (com excep¢o dos que se qualifiquem como Direitos Inerentes), incluindo
nos termos do Acordo de Subscrigéo e Realizacfio de Fundos Préprios.

Créditos Emei'gentes da Cauciio da Empreitada: todos e quaisquer direitos de crédito
(seja qual for a sua natureza), presentes ou futuros de que a Concessiondria seja titular

derivados da Caugio da Empreitada.

Créditos Emergentes das Garantias Bancdrias: todos e quaisquer direitos de crédito
(seja qual for a sua natureza), presentes ou futuros de que a Concessionaria seja titular
relativamente &s Garantias Bancérias.

Créditos Emergentes dos Contratos de Assisténcia Técnica: todos e gquaisquer
direitos de crédito (seja qual for a sua natureza), presentes ou futuros de que a
Concessionéria seja titular sobre a Aquapor e / ou a Ecobrejo, derivados dos Contratos
de Assisténcia Técnica.

Créditos Emergentes do Confrato de Concesséio: todos e quaisquer direitos de crédito
de que a Concessionaria seja titular sobre o Concedente, nessa qualidade, (excepto os
créditos decorrentes do fornecimerito de 4dgua e da prestagdo de servigos pela
Concessiondria).

Créditos Emergentes do Contrato de Cbns_iru_gﬁo: todos e quaisquer direitos de
crédito (seja qual for a sua natureza), de que a Concessiondria seja titular sobre o
Construtor ao abrigo do Contrato de Construg#o.

Créditos Emergentes do Contrato de Prestacio de Servicos de Manutenciio
Preventiva e Assisténcia Técnica de Equipamento: todos e quaisquer direitos de
crédito, seja qual for a sua natureza, presentes ou futuros, incluindo, sem limitagio, o
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direito de receber indemnizagBes, compensacdes ou reembolsos em dinheiro, que para a
Concessiondria resultem ou venham a resultar do Contrato de Prestagfio de Servigos de
Manutengo Preventiva e Assisténcia Técnica de Equipamento.

Créditos Emergentes dos Fundos Proprios: todos e quaisquer direitos de crédito {(seja
qual for a sua natureza), presentes ou futuros de que a Concessiondria seja titular sobre
as Accionistas, derivados da realizagdo de Fundos Préprios de Accionistas,

Créditos Emergentes dos Seguros: todos ¢ quaisquer direitos de crédito, seja qual for
a sua natureza, presenies ou futuros, incluindo, sem limitagfo, o direito de receber
indemnizagdes, compensagdes ou reembolsos em dinheiro, que para a Concessionaria
resultem ou venham a resultar dos Seguros.

Custos de Investimento Adicionais: os custos com os investimentos ndo previstos no
Plano de Investimentos, referidos na clausula 18 (Investimentos Adicionais) do Contrato

de Financiamento.

Custos do Projecto: as despesas a efectuar pela Concessiondria no 4mbito da sua
actividade corrente, do tipo e natureza das rubricas constantes do Orgamento Anual,
incluindo: (a) pagamentos ao abrigo do Contrato de Construgéio, bem como pagamento
de outros investimentos previstos no Plano de Investimentos; (b) honorarios e despesas
a pagar pela Concessiondria, respeitantes a quaisquer licencas ou autorizagGes
necessarias ou convenientes no ambito da Concessdo; (c) outros investimentos
necessarios ao funcionamento da Concesséo; (d) pagamentos ao abrigo do Contrato de
Fornecimento de Agua; (¢) custos e despesas de operagdo e manutengfo, incluindo
encargos de conservagdo corrente e extraordindria, ¢ despesas com o pessoal; (f)
impostos, taxas ou qualquer outro encargo de natureza fiscal ou para-fiscal (incluindo
IVA); (g) despesas, encargos ou pagamentos ao abrigo dos (ou relacionados com 0s)
Contratos Financeiros; (h) custos incorridos com a preparagdo, estruturagio . e
apresentagéio da proposta, com o desenvolvimento da mesma ao longo do procedimento
concursal ¢ quaisquer outros custos com este relacionados até 3 assinatura do Contrato
de Concessdo, incluindo honorarios e despesas de consultores; (i) imposto do selo
devido por forga da celebragdo dos Contratos Financeiros, ¢ (j) prémios respeitantes aos
Seguros.

Data de Calculo: a data prevista na cléusula 4.1 (Data de Cdlculo) do Acordo sobre
Regras de Calculo e Projecgées Financeiras.

Data de Entrada em Vigor: o momento a partir do qual os Contratos Financeiros
passam a produzir efeitos apés a emissio pelo Banco Agente da Declaragio de
Verificagdo.

Data de Pagamento de Juros: o tiltimo dia de cada Periodo de Contagem de Juros.

Data de Referéncia: o dia 31 de Dezembro e 0 dia 30 de Junho, imediatamente
anteriores as Datas de Calculo.

Data de Refinanciamento: a data correspondente a0 termo do sexto ano apés a Data de
Entrada em Vigor.
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Data de Reporte: a data de recepgdo pelo Banco Agente do ultimo dos documentos
referidos no ponto 1 do Anexo IV (Condigdes Suspensivas), data a que se reporta a
Declarago de Verificagdo.

Data do Contrato de Financiamento: o momento da celebracio do Contrato de
Financiamento. '

Data do Reembolso: a data do reembolso integral do capital mutuado nos termos da
Tranche A, prevista para 31 de Dezembro de 2026.

Declaraciio de Verificacfio: a declaragio emitida pelo Banco Agente confirmando que
todas as condigdes suspensivas do Empréstimo, constantes do ponto 1 do Anexo IV
(Condigbes Suspensivas) se encontram verificadas, a emitir pelo Banco Agente o mais
tardar no terceiro Dia Util apds a Data de Reporte.

DeclaracGes e Garantias: as declaragfes e garantias prestadas pela Concessiondria e
pelas Accionistas, constantes do Anexo V (Declaragdes e Garantias).

Demonstracdes Financeiras: as demonstracdes financeiras e demais documentos de
prestagdo de contas da Concessiondria, incluindo todos os respectivos anexos.

Desembolso: um desembolso da Tranche A nos termos e condigdes previstos no
Contrato de Financiamento.

Despesas e Encargos: tem o significado.que lhe € atribuido na clausula 35.1 (Despesas
e Encargos) do Contrato de Financiamento.

Devedores: as pessoas ou entidades que, em qualquer momento, tenham uma obrigagfo
pecunidria no 4mbito dos Créditos da Concessiondria.

Dia Util: qualquer dia em que os bancos e os mercados financeiros estejam abertos nos
concelhos de Azambuja e Lisboa.

Dias Uteis TARGET2: os dias em que o Sistema Automdtico de Pagamentos em
Tempo Real Transeuropeu, designado por Target2, esteja em funcionamento.

Diferendos: os diferendos resultantes da nfo aceitagiio pelos Bancos e / ou pela
Concessionaria da Proposta de Alteragio de Pressupostos, de acordo com o disposto no
Acordo sobre Regras de Calculo e Projecgdes Financeiras.

Direitos de Exercicio Condicionado: todos os direitos listados no Anexo VI (Direitos
de Exercicio Condicionado), cujo exercicio pela Concessiondria serd efectuado
unicamente nos termos e condigdes previstos no Contrato de Financiamento.

Direitos Inerentes: todos os direitos emergentes das Acgles, incluindo, direitos de
crédito decorrentes de prestagSes acessérias e / ou suplementares efectuadas pelas
titulares das Acgdes, direitos de incorporagdo, direitos de subscricio ou quaisquer
outros direitos que permitam a subscrigio ou a aquisico de participages sociais
representativas do capital social da Concessiondria, direito aos dividendos e direito de
voto inerentes a cada uma dessas acgdes.




126,

127.

128.

129.

130.

Disponibilidades de Caixa: a soma do saldo da Conta de Receitas e do saldo da Conta
de Pequenas Despesas.

Direito de Opeiio de Compra: o direito (com reserva de nomeagdo da Entidade
Controlada) dos Bancos comprarem as Acges, as Novas Acgdes e as Futuras Acgoes,
ao abrigo do Contrato de Opgio de Compra.

Distribui¢ies: o pagamento de parte ou totalidade da Divida Subordinada, bem como
toda e qualquer distribuigsio de bens sociais a accionistas da Concessiondria, ainda que a
titulo de distribuigdio de Jucros de exercicio ou de reservas, reembolso de empréstimos
ou de pagamento dos respectivos juros ou qualquer pagamento ou outra forma de
distribuicio de fundos a accionistas da Concessiondria, nessa qualidade, incluindo
qualquer outra forma de distribuigdo de bens ou valores decorrentes da detencdo das
acgdes representativas do Capital Social (incluindo qualquer pagamento por forga de
reduciio do capital, amortizagdo de accfes ou aquisicio de acgies proprias pela
Concessiondria). ‘

Divida Financeira: qualquer divida com origem em: (a) saldos a débito de instituictes
financeiras ou montantes tomados de empréstimo junto de instituicdes financeiras ou
similares, independentemente da forma como se encontram titulados; (b) letras,
livrangas ou outros créditos documentarios; (c) cessdo ou apresentacdo a desconto de
créditos, sempre que exista a possibilidade de recurso para o cedente em caso de néo
cobranga do crédito cedido; (d) swap de taxa de juro ou divisas, caps, collars, floors ou
qualquer outra transacgiio de natureza semelhante; (e) operagdes cujo objectivo e
resultado imediato seja a obtengio de financiamento, mas com excepedo de créditos de
fornecedores, desde que n#io remunerados,

Divida Sénior: todos os montantes devidos pela Concessionéria aos Bancos nos termos
dos Contratos Financeiros, incluindo Comissges, juros e capital.

Divida Subordinada: os montantes devidos pela Concessiondria as Accionistas,
aportados por estas nessa qualidade, a titulo de prestacdes acessdrias, prestactes
suplementares, suprimentos ou outros empréstimos accionistas, acrescidos de Jjuros dai
decorrentes.

DL 29.833: o Decreto-Lei n.° 29.833, de 17 de Agosto de 1939.
Efeito Adverso Relevante: um determinado evento ou circunstdncia cuja ocorréncia:

(8}  Objectivamente ou, nos restantes casos, na opinido razoavel dos Bancos afecte de
forma negativa e substancial o cumprimento pela Concessionaria das obrigac¢des,
pecuniérias ou nfo pecunidrias, que para ela decorrem dos Contratos F inanceiros;

(b) Objectivamente Ou, nos restantes casos, na opinido razoavel dos Bancos afecte de
forma negativa e substancial o exercicio pelos Bancos dos direitos que para eles
decorrem dos Contratos Financeiros.
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Empréstimo: a Tranche A e a Tranche B, que, em conjunto, representam o montante
total do empréstimo concedido pelos Bancos & Concessionaria, nos termos do Contrato
de Financiamento e para 0s efeifos ai referidos.

Entidade Controlada: a sociedade em relagio dominada pelos Bancos que vier a ser
por estes nomeada, nos termos e para os cfeitos previsto na clausula 3 (Contrato para
Pessoa a Nomear) do Contrato de Opgfio de Compra ou para os efeitos da cldusula 6.
(Step In) dos Acordos Directos. :

Escritura de Hipoteca: cada escritura publica de constituigio de hipoteca, a celebrar
nos termos e para os efeitos do Contrato de Garantias, em execucéo da promessa de
hipoteca constante da clausula 12.1 (Promessa de Hipoteca) do mesmo.

Euribor: a média aritmética simples das cotagdes didrias das taxas de depositos
interbancarios, para prazo de 1 (um) més, 3 (trés) meses ou de 6 (seis) meses,
denominados em Euros, oferecidas na Zona da Unifio Economica e Monetdria por
bancos de primeira linha, na base Actual/360, divulgada 2 (dois) Dias Uteis TARGET2
antes do inicio de cada Periodo de Contagem de Juros, na pagina 248 do Telerate
Screen (ou outra pagina que a substitua), cerca das 11:00 (onze) horas de Bruxelas,
arredondada A milésima. Caso para determinado Perfodo de Contagem de Juros, a
Euribor no seja divulgada nos termos e condigBes aqui previstos, seré utilizada a Taxa
Bancos de Referéncia.

Excesso de Cashflow: o Cashflow Antes do Servigo da Divida deduzido do Servigo da
Divida do Periodo de Célculo anterior & Data de Calculo em causa.

Fase de Construgiio: o periodo de construgio das Obras, que se inicia na Data de
Entrada em Vigor e termina com a finalizagio das obras previstas no Contrato de
Construgso, o que se prevé que ocotra num prazo de 42 (quarenta e dois) meses.

Fase de Exploragdo: o periodo que se inicia com o final da Fase de Construgdo e que
termina no final da Concesséo.

For¢a Maior: Os actos de guerra, terrorismo, subversfo, epidemias, ciclones, tremores
de terra, fogo, raios, inundagdes e greves gerais ou sectoriais;

Fundos Préprios: o capital social realizado da Concessiondria, acrescido de prestacdes
acessorias, prestagdes suplementares e suprimentos, subordinados & Divida Sénior.

Fundos Préprios Adicionais: os fundos adicionais previstos na clausula 6. (Obrigagdes
de Financiamento de Contingéncia) do Acordo de Subscrigiio e Realizagfio de Fundos

Préprios.

Fundos Préprios de Accionistas: todos os montantes ja realizados ou a realizar pelas
Accionistas, nos termos e para os efeitos do Acordo de Subscrigio ¢ Realizagdo de

Fundos Proprios.

Futuras Accbes: todas e quaisquer acgles representativas do capital social da
Concessionaria, emitidas em consequéncia de um aumento de capital social por

incorporagéo de reservas.
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146.

147.

£

Garantias: as garantias constituidas ou prometidas constituir nos termos e para os
efeitos do Contrato de Garantias.

Garantias Bancarias: as garantias emitidas a favor da Concessiondria a pedido das
Accionistas no dmbito e para os efeitos do Acordo de Subscrigdo e Realizagio de
Fundos Préprios, por forma a assegurar a realizagfo dos Fundos Proprios de Accionistas
previstos no referido Acordo. R

Hipoteca: cada hipoteca prometida constituir nos termos e para os efeitos do Contrato
de Garantias.

Iméveis: todo e qualquer imével ou mével sujeito a registo adquirido pela
Concessiondria desde a Data do Contrato de Financiamento, susceptivel de ser dado de
hipoteca nos termos do Contrato de Concesséo.

Informagio de Revogacio: a declaragio de revogagéo do Contrato do Banco Agente
referida na cléusula 39.4 (Substituigdo do Banco Agente) do Contrato de Financiamento.

Infra-Estruturas: as redes ptiblicas de abastecimento de agua, as redes piblicas de
saneamento, os ramais de ligagdo e todas as construgdes e equipamentos integrados nos
Sistemas (conforme definido no Contrato de Concessdo), tais como reservatorios,
adutores, emissarios, estagdes de tratamento e estagdes elevatérias previstas construir no
dmbito do Plano de Investimentos.

Investimentos Adicionais: os investimentos referidos na clausula 18 (Investimentos
Adicionais) do Contrato de Financiamento. .

Investimentos Autorizados: os investimentos que a Concessionéria estd autorizada a
efectuar, identificados no Anexo XV (Jnvestimentos Autorizados).

IVA: o Imposto sobre o Valor Acrescentado ou outro que o substitua.

Levantamentos: os movimentos a débito - seja qual for a forma que 0S mesmos possam
revestir - das Contas Bancérias, efectuados pela Concessiondria ou pelo Banco
Depositario, nos termos e para os efeitos do Contrato de Depésito Bancario.

Margem: tem o significado que lhe é dado na clausula 11 (Margem) do Contrato de

. Financiamento.

Modelo Financeiro: o modelo informatico elaborado pela F9 Consulting - Consultores
Financeiros, S.A. e aprovado pela Concessionéaria que inclui as projecgdes econdmicas €
financeiras, bem como os respectivos Pressupostos e as, condigdes expectiveis da
evolugdo da Concess#o, incluindo investimentos iniciais, investimentos de substitui¢do
¢ renovagéo, investimento em fundo de maneio, compromissos accionistas resultantes
do Acordo de Subscrigfio e Realizagio de Fundos Préprios, capitais alheios resultantes
do Contrato de Financiamento, Comissdes, evolugio dos Récios, incidéncia fiscal,
remuneragdo accionista, tal como consagrado em suporte electronico, utilizado para
produzir cashflows projectados e récios financeiros, e alterado e actualizado de acordo
com as regras definidas no Acordo sobre Regras de Calculo.e Projec¢des Financeiras.




[58.

159.

160.

161.

162.

163.

164,

165.

166.

167.

168.

Notificacdo de Opc¢ao: a notificagdio de Op¢fio de Compra a efectuar pelos Bancos a
cada uma das Accionistas, nos termos e para os efeitos do Contrato de Opgio de
Compra e da minuta constante do Anexo XVII (Notificacdo de Opg¢do).

Notificacio de Recompra: a notificagiio de Opgfio de Recompra a efectuar pelas
Accionistas aos Bancos, nos termos e para os efeitos do Contrato de Opgio de Compra
¢ da minuta constante do Anexo XVIII (Notificagdo de Recompra).

Notificagio de Revenda: a notificagio de Opgéio de Revenda a efectuar pelos Bancos
as Accionistas, nos termos e para os efeitos do Contrato de Opglo de Compra e da
minuta constante do Anexo XIX (Notificagdo de Revenda).

Notificacao de Situa¢iio de Vencimento: a notificagfio escrita enviada pelos Bancos e /
ou pelo Banco Agente a Concessiondria, que informe da existéncia de uma Situagdo de
Vencimento, nos termos do Contrato de Finranciamento.

Notifica¢io de Vencimento Antecipado: a notificagfo escrita enviada pelos Bancos e /
ou pelo Banco Agente & Concessiondria, declarando o Vencimento Antecipado, nos
termos previstos no Contrato de Financiamento.

Novas Accdes: todas e quaisquer ac¢Bes representativas do Capital Social (ou de
qualquer outra sociedade que resulte de uma fusfio ou cisfio da Concessiondria), que
venham a ser adquiridas ou subscritas pelas ou distribuidas a qualquer das Accionistas
depois da Data do Contrato de Financiamento, incluindo (i) todas e quaisquer acgdes
adicionais representativas do Capital Social que venham a ser adquiridas ou subscritas
por qualquer das Accionistas em resultado de aumentos de capital da Concessionaria
(excepto se realizadas por incorporagfio de reservas) e (il) todas e quaisquer
participagdes de outras sociedades que venham a ser atribuidas a qualquer das
Accionistas em resultado de fusfo ou cisfo da Concessionéria.

Novo Banco Agente: a entidade que vier a substituir o Banco Agente nos termos da
clausula 39.4 (Substitui¢do do Banco Agente) do Contrato de Financiamento.

Novo Contraente: a entidade a quem tenha sido cedido, total ou parcialmente, a
posi¢cdo contratual ou o crédito de que o Anterior Contraente era titular.

Obras: o conjunto de todas as obras cuja construgio constitui objecto do Contrato de
Construgéio, incluindo todos e quaisquer trabalhos complementares exigidos pela
Concessionaria ao Construtor ao abrigo do referido contrato.

Obrigacdes de Notificagiio: todas as obrigagdes de informagdo da Concessionaria
relativas aos Contratos do Projecto, listadas no Anexo VII (Obrigagdes de Notificagdo).

Obrigacies Garantidas: todas e quaisquer responsabilidades e obrigacdes, presentes e
futuras, que para a Concessiondria decorrem ou venham a decorrer dos Contratos
Financeiros, designadamente (i) a obrigagdo de reembolsar a totalidade dos montantes
mutuados ao abrigo da Tranche A, (ii) a obr1gagao de reembolsar aos Bancos todos e
quaisquer montantes que estes sejam obrigados a desembolsar relativos & Caugio de
Concessdo emitida ao abrigo da Tranche B, (ili) a obrigagio de pagar juros




remuneratérios e morat6rios, e respectivas Comissdes e as (iv) Despesas ¢ Encargos,
presentes ou futuros,

169. Onus Autorizados: os énus ou encargos (i) constituidos ao abrigo dos Contratos
Financeiros, (ii) resultantes directamente da lei, incluindo, as garantias a constituir a
favor de terceiras entidades (designadamente a REN - Rede Eléctrica Nacional e da EP -
Estradas de Portugal, S.A.), relativamente as Obras a desenvolver na rede publica, (iii)
resultantes do Contrato de Concessdo, ou (iv) direitos de reten¢do ou reservas de
propriedade constituidas a favor de fornecedores de bens e equipamento em termos
comerciais usuais (excepto se a favor de qualquer uma das Accionistas).

170.  Opcéo de Compra: a opeéo de compra de todas as Acgdes, Novas Acgoes e Futuras
Acgbes (e respectivos Direitos Inerentes) conferida pelas Accionistas aos Bancos,
constante da clausula 2 (Opgdo de Compra) do Contrato de Opegéo de Compra.

171, Opedo de Recompra; a op¢do de recompra de todas as Acgbes, Novas Accbes e
Futuras Acgbes (e respectivos Direitos Inerentes) conferida pelos Bancos s
Accionistas, constante da clausula 11 (Opgdo de Recompra e Opgdo de Revenda) do
Contrato de Opgdio de Compra.

172. Opedo de Revenda: a opciio de revenda de todas as Acgdes, Novas Acgdes e Futuras
Acgles (e respectivos Direitos Inerentes) conferida pelas Accionistas aos Bancos,
constante da clausula 11.4 (Exercicio da Opgdo de Revenda) do Contrato de Opcdo de
Compra, '

173.  Or¢amento Anual: o Orcamento de Investimento e o Or¢amento de Exploragéo.

174.  Org¢amento de Exploragio: para o ano de 2009, o Caso Base ¢, para os anos
subsequentes, o orgamento anual de exploragdo da Concessionaria aprovado pelos
Bancos para o ano subsequente, nos termos da clausula 26 (Or¢amento Anual) do
Contrato de Financiamento. ‘

175.  Orgamento de Investimento: para o ano de 2009, o Caso Base €, para oS anQs
subsequentes, o orgamento anual de investimento da Concessiondria aprovado pelos
Bancos para o ano , nos termos da cliusula 26 (Orgamento Anual) do Contrato de

Financiamento.

178, Participacio: relativamente a cada Banco, a parcela com que o mesmo participa no
total do Empréstimo, & Data do Contrato de Financiamento, dcscrita no Anexo VIII
(Participacées), sem prejuizo das alteragées decorrentes da entrada de novos Bancos.

Pedido de Utilizacdo: cada pedido de utilizagdo do Empréstimo, a efectuar pela
Concessiondria, em termos substancialmente idénticos aos constantes do Anexo IX

(Pedido de Utilizagdo).

178, Penhor Financeiro das Acgdes: os penhores financeiros das Acgdes constituidos e os
que vierem a ser constituidos em execuglio das promessas efectuadas nos termos do
Contrato de Garantias a favor dos Bancos e do Banco Agente,
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179.

180.

181.

182.

183.

184,

185.

186.

187.

188.

189.

190,

191.

Penhor Financeiro das Contas Bancdrias: o penhor financeiro do Saldo Disponivel de
cada uma das Contas Bancérias constituido no Confrato de Garantias pela
Concessiondria a favor dos Bancos e do Banco Agente.

Periodo de Caleulo: o periodo de doze meses com inicio em 1 de Janeiro ou 1 de Julho
¢ termo, respectivamente, em 31 de Dezembro ou 30 de Junho de cada ano.

Periodo de Caréncia de Capital: o periodo compreendido entre a Data de Entrada em
Vigor e o mesmo dia do mesmo més do 4.° (quarto) ano a contar daquela data.

Periodo de Contagem de Juros: os petiodos de contagem de juros do Empréstimo
referidos na clusula 12 (Contagem e vencimento dos juros) do Contrato de
Financiamento.

Periodo de Desembolso: o periodo compreendido entre a Data de Entrada em Vigor ¢ 4
(quatro) anos a contar daquela data.

Perito: a entidade designada para efeitos do Acordo sobre Regras de Caélculo e
Projecgdes Financeiras, nos termos da clausula 12 (Perito) desse acordo.

Plano de Investimentos: o documento anexo ao Contrato de Concessdo como anexo
VII (Plano de Investimentos).

Potencial Situacio de Vencimento: uma situagho ou um evento que possa vir a
constituir uma Situagio de Vencimento com o decurso do tempo, mediante a
determinagfo, na opinifio dos Bancos, da existéncia de um Efeito Adverso Relevante ou
se notificado 4 Concessiondria ou a uma das Accionistas, conforme o caso.

.Pres;o da Opgao de Compra: o prego de EUR 1,00 (um Furo) a pagar pela compra das
Acgdes, das Novas Acgles e das Futuras Acgdes (e respectivos Direitos Inerentes)
objecto da Opgéo de Compra.

Preco de Venda: o prego da venda das Acgoes, das Novas AcgBes ou das Futuras
AcgBes (e respectivos Direitos Inerentes) ou das participagBes representativas do capital
social da Entidade Controlada, previsto na clausula 10 (4justamento) do Contrato de

Opgéo de Compra.

Preco de Recompra: o prego de EUR 1,00 (um Euro) a pagar pela compra das Acgdes,
das Novas Acgdes e das Futuras Acgdes (e respectivos Direitos Inerentes) objecto da
Opgio de Recompra, acrescido da compensagdo prevista na clausula 11.2 (Preg¢o) do
Contrato de Opgdo de Compra. '

Preco de Revenda: o prego de EUR 1,00 (um Euro) a pagar pela compra das AcgBes,
das Novas Acces ¢ das Futuras Acgdes (e respectivos Direitos Inerentes) objecto da
Opgiio de Revenda, conforme previsto na clausula 11.2 (Prego) do Contrato de Opgfo
de Compra. '

Pressupostos: os Pressupostos Financeiros € 0s Pressupostos Operacionais.
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192.

193.

194,

195,

196.

197.

198.

199,

200.

201.

- 202,

203,

204.

Pressupostos Financeires: os pressupostos relativos a taxas de juro e taxa de inflagfo,
propostos pelos Bancos, nos termos ¢ para os efeitos do Acordo sobre Regras de
Calculo e ProjecgSes Financeiras e fixados nos termos e condigdes constantes desse

acordo.

Pressupostos Operacionais: os pressupostos operacionais utilizados no Modelo
Financeiro para efeitos do Acordo sobre Regras de Calculo e Projecgfes Financeiras.

Procuracio Irrevogavel: cada procuragdo irrevogavel outorgada a favor do Banco
Agente pela Concessionéria e pelas Accionistas, conforme minuta constante do Anexo

X (Procuragdo Irrevogdvel).

Projecciio Definitiva: a projecgdio que for calculada nos termos da clausula 10
(Preparacdo das projecgbes) do Acordo sobre Regras de Calculo e Projecgdes
Financeiras ou a que resultar da introducéio pela Concessionaria no Modelo Financeiro
para calculo de cada um dos Récios do Projecto dos elementos apresentados pelo Perito
nos termos da cldusula 8 (Peritagem) do Acordo sobre Regras de Calculo e Projecgdes
Financeiras.

Projecto: a Concessio.

Proposta de Alteragfio: as propostas de alteracio do Modelo Financeiro apresentadas
pelos Bancos e / ou pela Concessiondria nos termos da cldusula 13 (Alteragdes ao
Modelo Financeiro) do Acordo sobre Regras de Célculo e Projecgdes Financeiras.

Proposta de Alteracio de Pressupostos: as propostas de alteragio dos Pressupostos
apresenfadas pelos Bancos e / ou pela Concessiondria nos termos da clausula 7
(Preparagdo das projecgdes) do Acordo sobre Regras de Calculo e Projecgdes
Financeiras.

Propostas de Or¢amento: a Proposta de Orgamento de Investimento ou a Proposta de
Orgamento de Explorago ou ambas em conjunto.

Proposta de Orcamento de Exploragio: a proposta de orgamento de exploragfo
apresentada pela Concessionaria aos Bancos, nos termos e para os efeitos da clausula
23. (Relatorios) do Contrato de Financiamento.

Proposta de Orcamento de Investimento: a proposta de orgamento de investimento
apresentada pela Concessiondria aos Bancos, nos termos e para os efeitos da clausula
23. (Relatorios) do Contrato de Financiamento.

Ricio de Disponibilidade de Fundes ou RDF: o ricio calculado nos termos da
clausula 6 (Cdlculo) do Acordo sobre Regras de Calculo e Projecgdes Financeiras.

Ricio de Endividamento ou RE: o ricio calculado nos termos da clausula 4 (Cdiculo
dos Rdcios) do Acordo sobre Regras de Célculo.e Projecgdes Financeiras.

Ricios: o Récio de Endividamento e o Racio de Disponibilidade de Fundos, em
conjunto.
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205.

206.

207.

208.

209.

210.

211,

212,

213,

214,

215.

216.

217.

Reembolso Antecipado Obrigatério: o reembolso antecipado obrigatdrio de parte ou
totalidade da Tranche A, nos termos e condigfes previstos na cldusula 26 (Reembolso
Antecipado Obrigatorio) do Contrato de Financiamento.

Reembolso Antecipado Voluntirio: o reembolso antecipado voluntirio da Tranche A,
nos termos e condiges previstas na clausula 25 (Reembolso Antecipado Voluntdrio) do
Contrato de Financiamento.

Reequilibrio Financeiro: a reposig8o do equilibrio financeiro da Concessio nos termos
do Contrato de Concesséo.

Refinanciamento: qualquer alteragéio a estrutura de financiamento da Concesséo, quer
esta resulte da renegociagéo dos Contratos de Financiamento ou da sua substituigio por
novos instrumentos juridicos.

Relagdo de Dominio ou de Grupo: tem o significado que the é dado no Cédigo das
Sociedades Comerciais, independentemente da localizagio da sede das sociedades
envolvidas nessa relacéo.

Relatérios: um, mais ou todos os relatorios referidos na ciausula 23.1 (Relatérios) do
Contrato de Financiamento.

Salde Disponivel: os direitos de crédito emergentes, a cada momento, de cada uma das
Contas Bancdrias, ‘incluindo os decorrentes de montantes depositados, aplicagtes
financeiras associadas, juros e quaisquer outras quantias creditadas, em qualquer
momento e por qualquer razfio, em cada uma das Contas Bancarias.

Saldo Minimo: o saldo credor minimo de cada uma das Contas Bancérias, sem
excepgdo, de EUR 100,00 (cem Euros), se outro montante no estiver estipulado no
Contrato de Deposito Bancério.

Saldo Minimo da Conta de Reserva Cauciio: o saldo credor minimo da Conta
Caugdo, estabelecido na cldusula 13.2 (Saldo Minimo) do Contrato de Depésito
Bancario,

Saldo Minimo CRSD: o saldo credor minimo da Conta de Reserva do Servigo da
Divida, estabelecido na clausula 11 (Conta de Reserva do Servigo da Divida) do
Contrato de Depdsito Bancério.

Seguradoras: as companhias de seguros, listadas no Anexo XI (Seguradoras) ou que,
ndo se encontrando nele referidas, preencham, no momento da celebragfio da apélice
referente a cada um dos Seguros, as condi¢des nele referidas.

Seguros: todas as apélices de seguro celebradas pela Concessiondria, em cumprimento
do programa de seguros constante do Anexo XII (Seguros), bem como todas as apdlices
de seguro que a Concessiondria venha a celebrar nos termos e condigdes € para os fins
estabelecidos nesse anexo.

Servico da Divida: os montantes das prestagdes relativas ao cumprimento das
obrigagbes relacionadas com o pagamento de juros (incluindo imposto do selo),
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pagamento de Comissdes (incluindo imposto do selo), pagamento de custos associados
ao Contrato de Cobertura de Risco de Taxa de Juro.

Sinistro Nao Reparavel: todos os sinistros cobertos por um dos Seguros que nio sejam
Sinistros Reparaveis.

Sinistro Reparavel: a verificagiio de um evento ou conjunto de eventos cobertos por
um dos Seguros (a) cuja consequéncia seja, na opiniio do consultor de seguros,
reparavel, e (b) cujo bem sinistrado seja necessario & Concess3o, na opinido do
Consultor Técnico ou do consultor de seguros, consoante o sinistro ocorra durante a
Fase de Construcgio ou apds o termo da mesma.

Situagiio de Market Disruption: significa uma situagdio em que se tenham verificado
circunstincias de qualquer natureza, que nfio seja a natureza financeira especifica de
qualquer um dos Bancos, que tenha como resultado:

(a) A impossibilidade de determinar a Euribor para um determinado Periodo de
Contagem de Juros; ou

(b) A impossibilidade de obtengio dos fundos necessérios para a participagio num
Desembolso, por Bancos de participagdes iguais ou superiores a 2/3 (dois tercos)
do Empréstimo; ou

(¢}  Que os custos de obtengfo de fundos no mercado interbancario da Zona Euro por
Bancos de participagdes iguais ou superiores a 2/3 (dois tergos) do Empréstimo
seja superior a Euribor para o Periodo de Contagem de Juros relevante.

Situa¢do de Vencimento: a situagiio decorrente da verificagio de qualquer um dos
factos identificados na clusula 32,1 (Sifuagdes de Vencimento) do Contrato de
Financiamento.

Subsidio: os montantes de qualquer subsidio recebido pela Concessionaria de entidades
publicas.

Taxa Bancos de Referéncia: a taxa resultante da média das taxas oferecidas no
mercado monetario do Euro, 4s 11:00 horas de Bruxelas, para o0 mesmo prazo, pelos
Bancos de Referéncia. '

Taxa de Juro Base: a Euribor a 1 (um), 3 (trés) ou a 6 (seis) meses, consoante aplicavel
ao Periodo de Contagem de Juros em causa.

Taxa IPC: a variag8o homdloga do indice dos pregos ao consumidor, no continente,
sem habitagfo, divulgado pelo Instituto Nacional de Estatistica.

Tranche A: o empréstimo, na modalidade de abertura de crédito simples, no montante
méximo de EUR 6.500.000,00 (seis milhdes e quinhentos mil Euros) concedido pelos
Bancos a Concessiondria ao abrigo e nos termos do Contrato de Financiamento.

Tranche B: o empréstimo no montante méaximo de EUR 1.000.000,00 (um milhdo de
Euros), concedido pelos Bancos & Concessionéria sob a forma de emissio da Caugio da




Concessdio, ao abrigo e nos termos do Contrato de Emissio de Garantia Bancaria e do
Contrato de Financiamento.

228. Tranches: as Tranche A e Tranche B, em conjunto.

229. Ultimo Desembolso: o desembolso a efectuar nos termos e condi¢des previstos na
clausula 9.2. (Ultimo Desembolso) do Contrato de Financiamento.

230. Valor Comercial: o valor comercial de cada Imével fixado na ultima avaliagdo
efectuada por uma entidade idénea e independente, a qual ndo poderd ter ocorrido num
prazo superior a 3 (trés) anos em relagfio 4 data em causa ou outro que venha a ser
acordado entre a Concessionaria € os Bancos.

231. Vencimento Antecipado: o vencimento antecipado de todas as obrigagdes da
Concessiondria emergentes do Contrato de Financiamento, e o consequente direito dos
Bancos exigirem o cumprimento imediato das correspondentes obrigagdes, sem prejuizo
da efectivagfio de outras responsabilidades a que haja lugar, nos termos da clausula 32
(Vencimento Antecipado) do Contrato de Financiamento.

1.2. Remissdes

Excepto se do texto resultar o contrério, qualquer referéncia a uma clausula ou a um anexo
entende-se como efectuada a uma clausula ou a um anexo a este Acordo de Defini¢Ges.

1.3. Singular e plural

Excepto se deste Acordo de Defini¢Ges resultar o contrério, 0s termos e expressdes definidos
(i) no numero 1.1 (Defini¢des) da presente clausula, (ii) ao longo do texto do presente Acordo
de Definigdes, incluindo os seus anexos, no singular ou no plural poderéo ser utilizados,
respectivamente, no plural ou no singular, com a correspondente alteragio do seu significado.

1.4. Enumerag¢io exemplificativa

Os termos e expressdes precedidos pela palavra “incluindo”, “nomeadamente” ou
“designadamente” néo ficarfio limitados a esses termos e expressdes, ja que a enumeragdo €
meramente exemplificativa.

1.5. Epigrafes

As epigrafes das cldusulas, dos respectivos niimeros e alineas ¢ dos anexos foram incluidas
por razGes de mera conveniéncia, nfio devendo ser consideradas na interpretacdo e integragéo
do presente Acordo de Definigdes, excepto quando utilizadas em remissdes, caso em que, em
situagio de contradicfio relativamente ao niimero da clausula remetida, prevalecera a
respectiva epigrafe.




CAPITULO II - DECLARACOES E GARANTIAS
2. DECLARACOES E GARANTIAS

2.1. Concessionaria

Sem prejuizo de outras declaragdes e garantias constantes dos Contratos Financeiros, a
Concessionaria declara e garante, incondicionalmente e sem reservas, aos Bancos a
veracidade, actualidade, exactiddo e integralidade das Declaragies ¢ Garantias por si
prestadas.

2.2. Accionistas

Sem prejuizo de outras declaracdes e garantias constantes dos Contratos Financeiros, cada
Accionista declara e garante, incondicionalmente ¢ sem reservas, aos Bancos a veracidade,
actualidade, exactidfio e integralidade das Declaragdes e Garantias por si prestadas.

CAPITULO III - DISPOSICOES GERAIS
3. CONDICAO SUSPENSIVA

3.1. Condigiio Suspensiva

Os efeitos juridicos dos Contratos Financeiros ficam suspensos até a data em que o Banco
Agente emita a Declaragfio de Verificagéo.

3.2. Irretroactividade da condigiio

Os efeitos da verificagdo da condi¢fo suspensiva referida no niimero anterior sdo reportados a
Data de Reporte.

4. INDEPENDENCIA DOS BANCOS

4.1, Nio solidariedade

- Os Bancos ndo séo solidariamente responsaveis pelo cumprimento das obrigages que para
- cada um deles decorrem dos Contratos Financeiros.

~4.2. Independéncia

_Em caso de declaragiio de Vencimento Antecipado nos termos contratualmente acordados, os
Bancos sfio independentes um do outro, pelo que qualquer um deles pode exercer os seus
direitos ou faculdades, sem necessidade de obter o consentimento do outro.

COMPUTO DO TERMO

PIpre que os prazos previstos nos Contratos Financeiros terminem em sabado, domingo ou
a feriado — quer em Portugal, quer nos municipios de Lisboa e / ou de Azambuja — o0s
Spectivos termos transferem-se para o Dia Util subsequente, excepto se esse dia for um dia

0. més de calendario seguinte, caso em que se transfere para o Dia Util imediatamente
Nferior,
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6. ALTERACOES -NAQ EXERCICIO DE DIREITOS

6.1. Alteragdes

Qualquer alteragfio aos Contratos Financeiros devera revestir a forma de documento escrito
assinado por cada um dos Contraentes parte nesse Contrato Financeiro.

6.2. Nio exercicio de direitos

Salvo se de outro modo expressamente previsto nos Contratos Financeiros ou acordado por
escrito entre os Contraentes, 0 mero ndo exercicio (total ou parcial) por qualquer um dos
Contraentes, dos direitos e faculdades dele emergentes, em caso algum podera significar
rentincia a tais direitos ou faculdades, ou acarretar a sua caducidade, pelo que os mesmos
manter-se-8o0 vélidos e eficazes nfio obstante o seu ndo exercicio.

7.  CESSAQ DE POSICAQ CONTRATUAL

7.1. Concessionaria

A Concessiondaria e as Accionistas ndo poderdo ceder a sua posigéo contratual nos Contratos
Financeiros a terceiros ou, por qualquer forma, transmitir ou dispor de quaisquer direitos ou
obrigagGes que para cada uma delas emergem, sem o acordo prévio, expresso e por escrito dos
Bancos. '

As Accionistas ficam desde j4 autorizadas pelos Bancos e pelo Banco Agente a ceder (entre
si) a posigdo contratual que para cada uma delas decorre dos Contratos Financeiros.

7.2. Bancos

Sem prejuizo do disposto no paragrafo infra, os Bancos poderfio ceder, total ou parcialmente,
a sua posi¢dio contratual nos Contratos Financeiros, para o que ficam desde ja definitiva,
incondicional € irrevogavelmente autorizados pelos demais Contraentes.

A transmissdo da posigio contratual dos Bancos depende do acordo prévio da Concessiondria,
nos casos em que (i) tal cessfio impuser a Concessiondria custos acrescidos, seja qual for a
respectiva natureza; e/ou (ii) a pretendlda cessdo ndo tenha como cessiondrio algum dos
Bancos de Referéncia.

7.3. Adesio

A cessio por qualquer um dos Anteriores Contraentes de parte ou totalidade da posi¢do
contratual que para ele emerge do Contrato de Financiamento, nos termos ¢ condigdes aqui
previstos, a favor do Novo Contraente, que nfo seja, nessa qualidade, parte nos demais
Contratos Financeiros tem como consequéncia a adesfio, integral e sem reservas, do Novo
Contraente aos Contratos Financeiros de que o Anterior Contraente era parte, o qual passari,
assim, a ocupar, independentemente da verificacio de qualquer outra formalidade ou acto, no
que respeita 4 posigio contratual cedida a exacta posi¢do e nos mesmos termos e condigdes
que o Anterior Contraente, adesfo essa que os demais Contraentes desde j4 aceitam definitiva

e irrevogavelmente,




8. SIGILO BANCARIO

Pelo presente Acordo de Defini¢es, os Bancos e quaisquer outras instituiges de crédito que

-com qualquer um deles esteja em Relagdo de Dominio ou de Grupo, ficam definitiva,
.irevogavel e incondicionalmente autorizados a, unicamente para efeitos de execugdo e
cumprimento dos Contratos Financeiros e das garantias constituidas ou a constituir ou para
efeitos da defesa, judicial ou extra-judicial dos seus direitos, ao abrigo destes contratos (i)
-exibir e entregar copias dos Contratos Financeiros, dos Contratos do Projecto, ou dos
documentos que consubstanciem qualquer uma das garantias (constituidas ou a constituir), (ii)
divulgar factos ou elementos com eles relacionados ou quaisquer documentos relacionados
com a Concessionaria, cada uma das Accionistas, a Concessio e o Projecto em geral, na
estrita medida do necessédrio aos efeitos supra identificados.

9. COMUNICACOES

9.1, Forma

Excepto se de outro modo previsto nos Contratos Financeiros, quaisquer comunicagdes a
realizar no &mbito da sua execugHo serfio efectuadas ou por carta registada com aviso de
recepgdo ou por telecopia e ter-se-fo por realizadas, no caso da carta registada na data da sua
recepedo e no caso da telecopia na data da recepgio no posto do destinatério se se verificar até
- 25 17:00 (dezassete) horas ou entfio no primeiro Dia Util seguinte.

9.2, Banco Agente

© As comunicagSes dirigidas aos Bancos ou por estes realizadas, a efectuar no Ambito da
~ execugo dos Contratos Financeiros deverdio ser efectuadas através do Banco Agente.

- 9.3. Moradas e niimeros de telecépia

Para efeitos das comunicag@es a realizar nos termos da clausula 9.1 (Forma), as moradas e os
- nimeros de telecopia dos Contraentes constam do Anexo XIII (Comunicagédes).

10. ANEXOS

10.1. Anexos

O presente Acordo de Defini¢Bes tem vinte (vinte) anexos, numerados de I a XX, os quais,
depois de rubricados nos termos do ntimero seguinte, dele fazem parte integrante.

10.2. Rubricas

Cada uma das Ex.mas Senhoras Matilde Horta e Costa, Isabel Ornelas e Filipa Serra,
advogadas da Vieira de Almeida & Associados, R.L., fica desde Ja mandatada para, em nome
¢ representacdo da Concessiondria e dos Accionistas, rubricar todas as paginas dos Contratos
Financeiros e dos seus anexos, ficando igualmente mandatados para o mesmo efeito, em nome
¢ representacdo dos Bancos e do Banco Agente, cada um dos Ex.mos Senhores Duarte Brito
de Goes, Sérgio Deus Vieira, Gongalo Noronha Andrade ¢ Hélder Frias, advogados de Uria
Menéndez Abogados S.L.P. - Sucursal em Portugal.
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11. LEI APLICAVEL. FORO

11.1. Lei aplicavel
O presente Acordo de Defini¢des € regido pela lei portuguesa.
11.2. Foro competente

Para todas as questdes emergentes do presente Acordo de DefinigBes - da sua interpretacdo,
integragfio, cumprimento, incumprimento, validade ou invalidade - é competente o foro da -
Comarca de Lisboa, com expressa rentincia a qualquer outro.

Feito no local e data indicados no cabegalho, em 3 (trés) exemplares, sendo 1 (um) exemplar
destinado & Concessiondria e as Accionistas, 1 (um) exemplar destinado aos Bancos e 1 (um)
exemplar destinado a ser anexado ao Contrato de Concess#o.

Imposto do selo liquidado e pago nos termos do Codigo do Imposto do Selo.

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

M S @uwmmam&mypw\.d
Nome;E&L%A, \C"‘“-"M v‘a-ﬁy_smaaqi‘c e {ovre Nome: .\"‘u“’wl (s doree. gqu/,.\,o

Qualidade:? At G A= J)’L Qualidade: za w30yt
CAIXA - BANCO DE INVESTIMENTi% ‘Qi\

ome: FRa~c o (BRDOSZA Nome ‘_,\,o Shwe
Qualidade: PROCPASOR_ Qualidade: 42,0 ro-dor
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ADAZ - AGUAS DA AZAMBUJA , S.A.

@e hA’&o Arfvmo p’;’“”MMf pe (shuln Nome:
Qualidade: QJW whov ﬁ&w;wi\.ﬂdﬂ& Qualidade:

AQUAPOR - SERVICOS, S.A.

fooopro @ Mool Lo e e

Nome: A.A/L‘M‘* (Waarw | @eq«pmr Pw *ha o7 Nome: P jocs Fatis #d Otai i Mo
A~
Qualidade: /prx“/\fﬁmb ~ Qualidade: Apmta T, s

ECOBREJO - GESTAO DE AGUAS, RESIDUOS E AMBIENTE, S.A.

Nome:

Quahdad;J.0 a A.LUJ 1 Jtﬂﬂ (_L) L. Qualidade:

LUSAGUA - SERVICOS AMBIENTALIS, S.A.

[
Nome /),f M ,\/V(,( pﬁ 6‘9 s Nome: Psoq. Foma i QofFira
Qualidade: en o 9% CMHA Qualidade: AP Y TR Part

P prtnTINAD0




LUSAGUA ALCANENA - GESTAO DE AGUAS, S.A.

t .

R
Nome: D e, Farya o OLiveiva Nome:
Qualidade: apgugwTea el Qualidade:
PRAGOSA AMBIENTE, S.A.

Al

Nome: (a davive o%ct ' Nome;

Qualidade: A3 warraativa dorz, Qualidade:
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ANEXO I

ACCOES

t

21 Aquapor - Servicos, S.A. 1 7.498 7.498
23 E;:S?;ijzs'e(};s;i‘;e:fg‘f’ 7.499 9.997 2.499
1 szjﬁi taier;’fs 9.998 9.998 1

1 L“Ségzz 2;32?&93“50 9.999 9.999 1

1 Pragosa Ambiente, S.A. 10.000 10.000 1
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ANEXO I

REEMBOLSO ANTECIPADO VOLUNTARIO

Ao

Caixa - Banco de Investimento, S.A.
Rua Barata Salgueiro, n.° 33
1269-057 Lisboa

[ Local e data )

Assunto: Reembolso Antecipado Voluntario

Ex.mos Senhores,

Fazemos referéncia ao Contrato de Financiamento celebrado em Azambuja entre a Caixa
Geral de Depositos, S.A., o Caixa - Banco de Investimento, S.A. ¢ AdAz - Aguas de
‘Azambuja S.A., enquanto Concessionaria, datado de 8 de Maio de 2009 (doravante
"Contrato de Financiamento").

Salvo se de outro modo definido na presente carta, os termos e expressdes iniciados por letra
maitiscula terdo o significado que lhes & atribuido no Acordo de Definices celebrado na
mesma data do Contrato de Financiamento entre a Concessionéria e os Bancos.

Nos termos e para os efeitos da clausula 25. (Reembolso Antecipado Voluntdrio) do Contrato
de Financiamento, vimos pela presente carta notificar os Bancos da decisfio desta sociedade
de proceder a um Reembolso Antecipado Voluntdrio no montante de EUR[® 1( ® ]
Euros).

A presente comunicagfo é irrevogavel e incondicional e o Reembolso Antecipado Voluntario
devera ser efectuado em [ @ .

[ Como o Reembolso Antecipado Voluntdrio [ ocorre durante o Periodo de Caréncia de
Capital / ndo coincide com o iltimo dia de um Perfodo de Contagem de Juros ¢) / nio é
unicamente efectuado com o Cash Flow gerado pelo Projecto ], esta sociedade obriga-se a
pagar aos Bancos a quantia de EUR[ @ ] ([ ® ] Euros) correspondente a [ @ | por cento
do valor do montante reembolsado, respectivos juros, Comissoes, Despesas e Encargos, o
qual serd pago mediante débito da Conta de Receitas. |

(") Caso o Reembolso Antecipado Voluntirio ndo seja feito no filtimo dia de um Periodo de Contagem de Juros,
serio ainda devidos os montantes relativos aos custos associados a0 reembolso, nos termos da clinsula 25.4

(Custos) do Contrato de Financiamento.
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Com os melhores cumprimentos,

[ Assinaturas dos representantes legais da Concessiondria]

AdAz - Aguas de Azambuja, S.A.
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ANEXO II1

CONDICOES DE COBERTURA DO RISCO DE TAXA DE JURO

Até 3 Data de Refinanciamento, 2 Concessiondria devera contratar e manter um instrumento

de cobertura de risco de taxa de juro nos seguintes termos:

(a)

Durante o Periodo de Caréneia de Capital: 90 (noventa) por cento do montante da

Tranche A;

periodo de Caréncia de Capital e até 4 Data de Refinanciamento: 75

5 do
(b} Apods o termo r cento do montante da Tranche A,

(setenta e cinco) po

Caso até & Data de Refinanciamento nac ocorra o Refinanciamento, a Concessionéria obriga-
se a contratar um instrumento d€ cobertura de risco de laxa de juro de 75 (setenta e cinco) por
cento do montante da Tranifll_e A’- 0 qual devera. estar em vigor desde a Data de
Refinanciamento até ao 18.° (décimo o1tavo) ano posterior 4 Data de Entrada em Vigor,
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ANEXO IV
CONDICOES SUSPENSIVAS

PARTE 1 - CONDICOES SUSPENSIVAS A CELEBRACAO DO CONTRATO DE
FINANCIAMENTOQO

S&o condigbes suspensivas & entrada em vigor do Empréstimo a entrega aos Bancos, em
termos e condi¢des que estes considerem satisfatérios:

(2)

(b)

(d

()
®
(8

(h)

0

Actas. Copia certificada das actas das reuniGes do Orgdo de administragio da
Concessiondria e de cada uma das Accionistas, aprovando ¢ autorizando a celebragfio de
cada um dos Contratos Financeiros e dos Contratos do Projecto, a constituiciio das
Garantias, bem como todos os demais documentos com eles relacionados ou a eles
instrumentais e conferindo plenos e amplos poderes aos seus legais representantes para
os celebrar ou outorgar;

CertidGes. Coépia certificada de certiddes do registo comercial (ou os respectivos
codigos de acesso online) referentes & Concessiondria e a cada uma das Accionistas,
valida e actualizada com todas as inscrig8es (incluindo os estatutos em vigor);

Comissdes. Original das Cartas de Comissdes;

Contas Bancdrias. Comprovativo de que cada uma das Contas Bancarias apresenta um
saldo credor correspondente a, pelo menos, o Saldo Minimo;

Contratos do Projecto. Cépias certificadas de cada um dos Contratos do Projecto;

Contratos Financeiros. Celebragdo dos Contratos Financeiros;

Acgles. Entrega de todos os titulos das Accdes dadas em penhor financeiro a favor dos
Bancos e do Banco Agente;

Presidente da Mesa da_Assembleia Geral. Comprovativo de que o Presidente da Mesa
da Assembleia Geral da Concessionaria. foi informado por escrito do penhor financeiro
constituido sobre as Acgdes;

Garantias. Efectiva constituigdo de garantias que devam ser constituidas em simultaneo
com a celebragfio do Contrato de Financiamento e pratica de todos os actos necessérios,
liteis ou convenientes para o seu pleno vigor ¢ eficécia;

Notificagdo aos Devedores. Comprovativo da notificagdo de cada um dos Devedores
existentes a2 Data de Entrada em Vigor, instruindo-os definitiva, incondicional e
irrevogavelmente, e nos termos previstos no Contrato de Garantias, a pagarem
directamente aos Bancos quaisquer montantes decorrentes dos respectivos Créditos da

Concessionaria.



(k)

)

(m)

(n)

(0)

(p)

@

(r)

Procurag@es Irrevogaveis. Fotocdpia notarial das Procuragdes Irrevogéveis emitidas
pela Concessionaria e por cada uma das Accionistas;

Relatdrios. Relatérios finais e definitivos elaborados por cada um dos Consultores
Independentes;

Seguros. Apdlices ou cover notes dos Seguros nos termos do relatério do Consultor de
Seguros;

Situagfio fiscal. Documento comprovativo de que a Concessiondria e cada uma das
Accionistas t€m a sua situag8o fiscal regularizada;

Situaco com a Seguranca Social. Documento comprovativo de que a Concessionaria e
cada uma das Accionistas tém a sua situagio contributiva para com a seguranga social
regularizada;

Garantias Bancarias. Entrega das Garantias Bancdrias (ou de outro documento que as
substitua nos termos do Acordo de Subscrigéio e Realizagio de Fundos Proprios);

Caso Base. Evidéncia que o Caso Base apresenta no Periodo de Desembolso, um Récio
de Endividamento néo superior a 80:20;

Tribunal de Contas. (i) Cdpia certificada do visto do Tribunal de Contas ao Contrato de
Concessdo, ou (ii) demonstraciio pela Concedenie aos Bancos do visto técito do
Tribunal de Contas ao Contrato de Concessfio por decurso do tempo, ou (iii) copia
certificada da declaragéo do Tribunal de Contas relativa & desnecessidade do seu visto
ao Contrato de Concesséo.

PARTE 2 - CONDICOES SUSPENSIVAS AOS DESEMBOLSOS

S0 condi¢bes suspensivas & obriga¢do dos Bancos desembolsarem fundos objecto da Tranche
A e ao direito da Concessiondria utilizar os montantes desembolsados ao abrigo do Ultimo
Desembolso, a verificagfo pelos Bancos, em termos € condigdes que considerem satisfatérios,
dos seguintes eventos:

(a)

(b)

Pedido _de Utilizagfio. Recebimento pelo Banco Agente do respectivo Pedido de
Utilizagio (nos termos previstos nos Confratos Financeiros) com, pelo menos, 5 (cinco)
Dias Uteis de antecedéncia da data pretendida para o Desembolso ou Ultimo
Desembolso, conforme aplicdvel, acompanhado, quando o montante dos Desembolsos
se destinar, total ou parcialmente, ao pagamento de obras de infra-estruturas, de facturas
visadas pelo Consultor Técnico;

Situacfo de Vencimento. Nio se verifique uma Potencial Situacfio de Vencimento nem
uma Situagio de Vencimento;

Récio de Endividamento. Existéncia de um Racio de Endividamento (considerando o

montante dos Fundos Proprios ja injectados) de 80:20;



(d)

(e)
®

Consultor Téenico. Recebimento pelo Banco Agente do ultimo relatério do Consultor
Técnico cujo contetido nio refira a existéncia de desvios relevantes de prazo ¢ / ou
valores de investimentos previstos que, na opinifo dos Bancos, tenha ou possa ter um
Efeito Adverso Relevante na Concessdo ou, no que respeita ao Ultimo Desembolso, que
a conclusdo das Obras a cujo pagamento o mesmo se destina, nfo revela atraso superior
a 6 (seis) meses relativamente a data prevista no Plano de Investimentos;

Market Disruption. Nio se verifique uma Situagiio de Market Disruption néo resolvida

Fundos Préprios. Recebimento pelo Banco Agente de confirmagéo da realizagio pelos
Promotores dos Fundos Préprios calendarizados no Anexo I ao Acordo de Subscrigio ¢
Realizacfo de Fundos Préprios para 2009;
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ANEXOV
DECLLARACOES E GARANTIAS

Concessionaria

A Concessiondria declara ¢ garante aos Bancos, na Data do Contrato de Financiamento e erm
cada Pedido de Utilizag#o, que:

I.  Actividades. A Concessionaria:
(a} Tem como tnica actividade a Concessao;

(b) Exerceu e exerce a sua actividade de acordo com o respectivo contrato de
sociedade, as leis e regulamentos em vigor, possuindo todas as autorizacdes,
consentimentos, alvards e licengas materialmente relevantes, em cada momento,
para o exercicio da sua actividade;

(c) Néo tem conhecimento de quaisquer factos, circunsténcias, actos ou omissdes (1)
de que possa resultar o cancelamento de qualquer licenga ou autorizagio,
consentimento ou alvard necessarios ao exercicio das suas actividades, (ii) de que
possa resultar a proibig&o, suspensdo ou restri¢fio ao exercicio da sua actividade;

(d) Néo € parte em processo emergente de auto, noticia, investigagdo, reclamagéio
relacionado com o exercicio das suas actividades que tenha ou seja razoavelmente
expectavel que possa ter um Efeito Adverso Relevante;

(e) N&o se encontra em incumprimento de qualquer uma das obri gagdes que decorrem
de negdcios juridicos relevantes para a sua actividade e por si celebrados e que
tenha ou seja razoavelmente expectivel que possa ter um Efeito Adverso
Relevante;

(f) Nao celebrou negécios juridicos relevantes e que ndo estejam devidamente
reflectidos na sua respectiva contabilidade e nas Demonstra¢8es Financeiras.

2. Ambiente. A Concessionaria:

(a)  Exerce actualmente a sua actividade nos termos previstos nas leis e regulamentos
ambientais;

(b} Niéo tem conhecimento de que tenha, através de acgdes, actividades ou omissbes
(i) causado, ou esteja a causar, com ou sem culpa, danos ao meio ambiente, , (ii)
violado qualquer lei ou regulamento destinado 2 protecgio do ambiente,
independentemente da existéncia ou ndo de dano;

(c) Néo tem conhecimento de qualquer facto, circunstincia, acto ou omissio que
possa impedir ou, sob qualquer forma, prejudicar a sua capacidade de cumprir
atempadamente e na integra todas as disposicdes legais e regulamentares
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destinadas & protecgdo do ambiente, em todas as componentes que lhe sfo
aplicdveis no exercicio da sua actividade.

Autorizacdes.

(a)

(b)

A celebragio de cada um dos Contratos Financeiros ¢ de cada um dos Contratos
do Projecto foi devidamente aprovada pelos seus 6rgios competentes, nos termos
legais e estatutarios;

Cada uma dessas aprovagdes é vélida e eficaz, ndio tendo conhecimento de
qualquer facto, circunstincia, acto ou omissdo que possa plr em causa a
respectiva validade, seja sob que forma for.

Celebracéio de Contratos.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Tem capacidade para celebrar os Contratos Financeiros e os Contratos do Projecto
e cumprir todas as obrigages neles assumidas de acordo com os seus termos;

A celebragdo e execugio dos Contratos Financeiros e dos Contratos do Projecto
ndo viola (i) qualquer negécio juridico ou instrumento por si celebrado, incluindo,
qualquer um dos demais Contratos Financeiros e dos Contratos do Projecto, (ii)
qualquer lei, regulamento, decisdio judicial ou arbitral, transitada em julgado ou
ndo, ¢ no qual sendo ou ndo parte, tenha algum interesse;

Os direitos e obrigagdes constituidos no dmbito dos Contratos Financeiros e dos
Contratos do Projecto siio validos, eficazes e oponiveis, de acordo com a lei
aplicavel;

Todos os negécios juridicos que celebrou com terceiros, designadamente os
Contratos Financeiros e os Contratos do Projecto (com excepe¢dio do Contrato de
Concesséo) estdo em plena conformidade com o estipulado no Contrato de
Concessdo;

Néo se encontra em situagdio de incumprimento ou cumprimento defeituoso de
qualquer uma das obrigagdes que para ela decorrem de qualquer um dos Contratos
Financeiros e dos Contratos do Projecto.

Concessionéria.

(a)

(b)

Encontra-se validamente constituida e registada na Conservatéria do Registo
Comercial competente; ‘

O seu capital social é de EUR 50.000,00 (cinquenta mil Buros), representado por
10.000 (dez mil) acgSes ordindrias, tituladas e nominativas, as quais, com
excepgdo dos Onus Autorizados, se -encontram, tanto quanto ¢ do seu
conhecimento, livres de quaisquer 6nus, encargos e limitagSes, com excepgio da
necessidade de obteng#o de autorizagiio do Concedente para a respectiva oneragéio
ou transmiss#o ¢ estdo totalmente subscritas e realizadas e devidamente registadas
no seu livro de registo de ac¢des em nome da respectiva Accionista;
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Jue

(©)

(d)

(e)

Tanto quanto é do seu conhecimento, nfio existem quaisquer limitacdes aos
Direitos Inerentes a cada uma das Acgdes;

Tanto quanto ¢ do seu conhecimento, nfo existem quaisquer limitages a livre
transmissibilidade de parte ou totalidade das Acg@es, para além das constantes dos
Estatutos;

Cada uma das Accionistas subscreveu e realizou na integra as Acgdes, nos termos
da lei. '

Contratos. A celebragio e execugfio de cada um dos Contratos Financeiros e de cada um
dos Contratos do Projecto:

(a)

(b

Nao necessita de qualquer autorizagio, incluindo de terceiros (com excep¢fio dos
Bancos), que (i) ndo tenha sido obtida e (ii) néo seja vélida e eficaz;

Néo confere direito a resolugfio ou dentincia dos demais Contratos Financeiros e /
ou Contratos do Projecto, nem produzira qualquer Efeito Adverso Relevante.

Deliberacdes Sociais.

(a)

(b)

Né&o emitiu ou deliberou emitir acgdes e / ou quaisquer outros valores mobilidrios
convertiveis em acgdes ou que déem direito & subscrigio de acgBes ou 4 sua
aquisi¢io a qualquer titulo, que nfio esteja registada (definitivamente) no registo
comercial competente;

Néo deliberou (i) qualquer alteragfio dos seus Estatutos, (ii) a amortizagiio de
participagSes sociais, (iii) a alienagfio ou aquisi¢io de acgSes proprias, (iv) a
distribui¢io de reservas, (v) a sua cisdo ou ciséo-fusso, (vi) a sua fusfo com uma
ou mais sociedades, (vii) a sua dissolugfio, (viii) a sua liquidagfo, (ix) a sua
transformacfo..

Empréstimos e oufras formas de financiamento ou concessio de crédito. Salvo nos

termos permitidos pelos Contratos Financeiros, ndo concedeu, prometeu, aceitou ou
propds, sob qualquer forma, financiar ou conceder empréstimo, de coisa fungivel ou
ndo, a qualquer membro dos respectivos 6rgdos sociais, a qualquer Accionista e / ou a
terceiros.

Endividamento. Salvo nos termos permitidos pelos Contratos Financeiros, ndo tem
qualquer divida vencida ou responsabilidade para com terceiros para além das
decorrentes de Custos do Projecto.
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10.  Equipamento.

(a)

(b)

(©)

Tem a propriedade e a posse plenas em nome préprio, pacifica, efectiva, publica e
titulada de todos e cada um dos bens que constituem os Bens a Empenhar, os
quais, com excep¢iio dos Onus Autorizados, encontram-se livres de quaisquer
6nus, encargos, limitagSes e responsabilidades, seja de que natureza forem,
incluindo, sem limitagfo, de natureza fiscal;

Salvo nos termos permitidos pelos Contratos Financeiros, ndo deu a terceiros em
locagfo, sublocou, emprestou, transmitiu ou sob qualquer forma cedeu, propds,
aceitou ou prometeu fazé-lo, a titulo gratuito ou oneroso, a propriedade, a posse, 0
uso, gozo, fruicéo ou utilizagio dos Bens a Empenhar ou de parte deles;

Com excepgio dos Onus Autorizados, ndo existem quaisquer direitos legais ou
contratuais de opgdo de compra ou aquisi¢do ou de preferéncia na transmisso, a
qualquer titulo, dos Bens a Empenhar ou de parte deles.

1. Factos prejudiciais. N&o tem conhecimento de qualquer facto, circunstdncia, acto ou

omiss&o que tenha ou seja razoavelmente expectivel que venha a ter um Efeito Adverso
Relevante,

12, Garantias.

(a)

(b)

Salvo nos termos permitidos pelos Contratos Financeiros, néo prestou qualquer
garantia, pessoal ou real, ou aval destinado a assegurar o cumprimento de
qualquer obrigagdo assumida por terceiro, nem prometeu, aceitou ou propds fazé-
lo;

Salvo algum aspecto expressamente ressalvado no parecer dos Consultores
Juridicos, as Garantias sdo validas ¢ de primeiro grau, assegurando aos Bancos
que os activos dados em garantia tém prevaléncia sobre todos os demais credores
(com excepgiio dos que disponham de privilégios creditrios imperativamente
conferidos por lei).

13. Impostos e contribuicdes para a Seguranca Social.

(a)

(b)

Apresentou devidamente, nos termos e prazos legais, todas as declaragdes
necessarias ao cumprimento de todas as suas obrigaces de natureza fiscal ou para
com a seguranga social;

Néo se encontra em situagfio de mora no cumprimento ou incumprimento da
obrigagfio de efectuar retengBes ou de pagar quaisquer impostos, retengdes fiscais,
taxas respectivos juros e penalidades, e contribuicbes incluindo, sem limitago,
contribui¢des para com a Seguranca Social.

14, InformacGes. Tanto quanto é do seu conhecimento, todas as informagdes prestadas e
documentagdio entregue aos Bancos e / ou ao Banco Agente (incluindo respectivos
consultores) para efeitos da negociagfio e celebragfio dos Contratos Financeiros e dos
Contratos do Projecto é verdadeira, completa e exacta, produzida de acordo com as
normas legais ou com os usos normais do comércio, ndo omitindo qualquer facto,




I5.

16.

17.

18.

19.

L

circunstdncia ou acto de que a Concessionaria tenha ou deva ter conhecimento, que
possa alterar o respectivo contetdo ou que a possa tornar inveridica ou enganosa.

Licencas. Todas as quantias e / ou contrapartidas vencidas respeitantes a licencas,
alvards, consentimentos, autorizagSes necessarias ao exercicio das suas actividades
foram atempada e integralmente pagas ou realizadas.

Livros e documentos de prestacfio de contas.

(a)

()

Todos os seus livros, demais documentos e DemonstragSes Financeiras foram
elaborados de acordo com as normas contabilisticas na altura em vigor e
reflectem, com referéncia a data a que se reportam, a sua situagdo econémico-
financeira de forma veridica, correcta, adequada completa e exacta;

Nenhum desses livros e demais documentos de prestacdo de contas contém
informagéo incorrecta, incompleta ou enganosa.

Processos judiciais, arbitrais ou administrativos.

(2) NaData do Contrato de Financiamento, nfio é parte em qualquer processo judicial,
administrativo ou arbitral;

(b) Néo se encontra em situagiio que possa fundamentar a apresentacio de quaisquer
providéncias de recuperagio de empresa ou processo de faléncia,

Seguros.

(@) Todos os prémios respeitantes s apdlices dos Seguros que se encontram vencidos
ou a pagamento a Data do Contrato de Financiamento foram devida, integral e
atempadamente pagos;

(b) Tanto quanto € do seu conhecimento, nfio existe qualquer facto, circunstincia,

acto ou omissdo, que possa levar ao cancelamento de qualquer um dos Seguros ou
acarretar a sua nulidade.

Situacfo de Vencimento e Potencial Situacio de Vencimento. Nio se verificou nem tem

conhecimento de qualquer facto, circunstincia, acto ou omissio que possa originar wma
Situagfio de Vencimento ou uma Potencial Situacio de Vencimento.



a

ACCIONISTAS

Cada uma das Accionistas declara e garante aos Bancos, na Data do Contrato de
Financiamento, que:

1. AcgBes. A excepgfio dos Onus Autorizados:

(a)

(b)

(©)

(d)

E proprietaria plena ¢ legitima possuidora, livre de quaisquer 6nus, encargos e
outras limitagGes, das respectivas Acgdes e de todos os respectivos Direitos
Inerentes; :

As Acg¢des encontram-se integralmente realizadas e subscritas e devidamente
inscritas em seu nome no livro de registo de acgdes da Concessiondria;

N&o vendeu, empenhou, emprestou ou sob qualquer outra forma transferiu a
propriedade, concedeu, uma opgdo ou deu em garantia qualguer uma das
respectivas Acgdes, nem prometeu ou aceitou fazé-lo;

Néo cedeu os Direitos Inerentes ou sob qualquer outra forma onerou qualquer
uma das respectivas Acgdes, nem prometeu ou aceitou fazé-lo.

2. Celebracéio de Contratos.

(a)

(b)

Tem capacidade para celebrar os Contratos Financeiros e os Contratos do Projecto
(por si celebrados) e cumprir todas as obrigagdes neles assumidas de acordo com
08 seus termaos;

Salvo algum aspecto expressamente ressalvado no parecer dos Consultores
Juridicos, os direitos e obrigagBes constituidos no A&mbito dos Contratos
Financeiros (incluindo as garantias por si prestadas ou prometidas prestar) e dos
Contratos do Projecto por si celebrados sdo validos, eficazes e oponiveis, de
acordo com a lei aplicével e com 0s respectivos termos.

Contratos. A celebragio, execucdo, eficicia e validade das obrigagdes que para si

decorrem de cada um dos Contratos Financeiros e de cada um dos Contratos do Projecto

(a)

(b)

(por si celebrados):

Foi devidamente aprovada pelos seus érgfos sociais competentes, nos termos
legais e estatutarios, sendo que tais aprovagfes sdo vélidas e eficazes, ndo tendo
conhecimento de qualquer facto, circunstancia, acto ou omissfio que possa pér em
causa a respectiva validade, seja sob que forma for;

Salvo o expressamente previsto no Contrato de Concessdo, nio necessita de
qualquer autorizagfio ou aprovag3o de terceiros que (i) ndo tenha sido obtida, (ii)
existindo, nfio seja valida e eficaz, ou (iii) tanto quanto seja do seu conhecimento,
tenha sido objecto de qualquer diligéncia ou facto com o objectivo ou que resulte
na sua revogag8o ou cancelamento;
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(c) Nio confere direito 4 resolugiio ou dentincia dos demais Contratos Financeiros ¢ /
ou Contratos do Projecto;

(d) Nao viola (i) qualquer negécio juridico ou instrumento por si celebrado, (ii)
qualquer lei, regulamento, decisdo judicial ou arbitral, transitada em julgado ou
nio, e no qual seja parte, (iil) os seus estatutos ou qualquer outro documento
societério.

Créditos. (i) Néo existe qualquer evento ou condigdio que, no entender razoavel das
Accionistas, possa impedir a Cessio de Créditos das Accionistas com escopo de
garantia, ou afectar a validade ou eficdcia da mesma; (ii) com excepgdo dos Onus
Autorizados, nfio vendeu, empenhou, emprestou ou sob qualquer outra forma transferiu
a propriedade ou a posse ou deu em garantia os Créditos das Accionistas, nem prometeu

ou aceitou fazé-lo.

Factos prejudiciais. N&o tem conhecimento de qualquer facto, circunstincia, acto ou
omissdo que afecte a celebragéio de qualquer um dos Contratos Financeiros e / ou dos

Contratos do Projecto.

Garantias.

() As Garantias prestadas pelas Accionistas para assegurar 0 cumprimento das
Obrigages Garantidas sio vélidas e eficazes de acordo com os seus termos;

(b) As Garantias prestadas e prometidas prestar de acordo com o Contrato de
Garantias sfo ¢ serfio de primeiro grau, assegurando aos Bancos que os activos
dados em garantia tém prevaléncia sobre todos os demais credores (com excepgéo
dos que disponham de privilégios creditérios imperativamente conferidos por lei).

Informacdes. Toda a informagdo prestada pelas Accionistas aos Bancos (incluindo
respectivos consultores), para efeitos da negociagio celebragfio e execugdo dos
Contratos Financeiros e dos Contratos do Projecto, é verdadeira, completa e exacta,
produzida de acordo com as normas legais ou com os usos normais do coméreio (caso
ndo haja regulamentagfio legal), nfio omitindo qualquer facto, circunstincia ou acto de
que tenha ou deve ter conhecimento, que possa alterar o respectivo contetido ou que a
possa tornar inveridica ou enganosa.

Processo de insolvéncia.

(a) Nio é parte em qualquer processo de insolvéncia;

(b) Nio se encontra em situagfio que possa fundamentar a apresentagfo de processo
de insolvéncia.
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ANEXO VI

DIREITOS DE EXERCICIO CONDICIONADO

CHAVES

“A” = A Concessionéria nfio poders exercer o direito ou as actividades em causa sem o
acordo prévio do Banco Agente, o qual devera ser dado dentro de um prazo razoavel e em
tempo 1til, de acordo com os prazos que se encontram contratualmente previstos e o qual néo
sera recusado nem atrasado pelo Banco Agente sem justificado motivo preponderante.

“B” = A Concessionéria exercera os direitos ou as actividades, se tal lhe for exigido e
justificado pelo Banco Agente e pelos Bancos, seguindo as respectivas instrugSes e actuando

de forma razogvel.

ontrato deConcessin

Diveite Condicionado

6.3 Substituig:ﬁo de empresas responsiveis pela Exploragio dos
Servigos e/ou pela execuco das Obras que figurem no Contrato de! X

Concesséo;

7.2 Exercicio do direito de regresso contra COmissdrios, caso o
respectivo direito surja na esfera juridica da Concessiondria e esta

ndo o exer¢a num prazo que o Banco Agente e os Bancos

considerem razodvel;
8 Solicitagdo de autorizagio do Concedente para transmissfo ou -
oneragéo da Concesséo, no todo ou em parte;
16.2 Notificagdo da Concessiondria ao Concedente da alteragdo da -
posicao relativa das accionistas no capital social da Concessionaria;
18.1 Solicitagio de autorizagio ao Concedente para transmissdo de X

acghes da Concessionaria, até ao termo da execucdo do primeiro
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quadriénio do Plano de Investimentos proposto;

18.3

Solicitagio de autorizagio ao Concedente para oneragio das acgSes

representativas do capital social da Concessionaria;

27.1.

Solicitaclio de autorizagdo ao Concedente para a cedéncia,
arrendamento, alienag8io, hipoteca, penhora ou, por qualquer outra
forma, transmiss@io ou oneragdo dos bens afectos & Concessdo nos
termos da cldusula 25 do Contrato de Concessfo (excepto nos casos
j& autorizados nos termos da cldusula 16.(c) do Contrato de

Financiamento);

48.1

Revisfo do Plano de Investimentos;

5657

Sujeigdo do Regulamento de Servigos a aprovagiio pelo Concedente

e respectivas alteragdes;

58.3

Solicitagdo de aprovagfo do modelo de Contrato de Fornecimento
ao Concedente ap6s remisséio do documento ao IRAR para efeitos
de promincia nos termos da alinea ¢) do nimero 1 do artigo 11.° do

Decreto-Lei n.° 362/98, de 18 de Novembro;

63.3

O acordo sobre o aproveitamento de beneficios fiscais no dmbito da

Concessio;

64.2

Solicitagdo de aprovagio ao Concedente das tarifas a cobrar aos

Utilizadores;

71.3

Solicitagdo para alteragio da formula de revisfio do tarifario;

71.4

Solicitacio de autorizagiio ao Concedente para alteracdio ordinaria

ou extraordinaria do tarifario;
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Acor ode 'gr_epbsi"g:'éo'.dd eQﬁili’.br.ib 'ﬁﬂénceiro; | X

91 Solicitagfio de autorizacdo ao Concedente para alteracio da forma -
de prestagfio da caugfo;

93 Procedimento numa situagdo de ocorréncia de um caso de Forga -
Maior;

100 Rescisdo pela Concessiondria; X

Capitulo XXI | A proposicio de qualquer acg¢fio, de qualquer tipo ou natureza
contra o Concedente por qualquer dos meios previstos no Capitulo| X

XXI (Resolugdo de Litigios) do Contrato de Concessio.

46

a3- ¢



153

Autorizacio da Concessionaria para que o Construtor proceda &

suspensdo, modificagio, substituigdo ou cancelamento de

quaisquer apolices de seguro;

154

Contratacio e manutengfio de seguros ou a realizagdo de
pagamentos em caso de incumprimento desta obrigagfo pelo

Construtor;

23.3

Autorizagio de prormrogagiio do prazo global ou de prazos

parcelares de execugdo de obras;

25.1

Autorizaco da Concessiondria para que o Construtor suspenda

a execugéo da Empreitada ou de qualquer patte da mesma;

28.2

Autorizagdo para suspensfio, substituigio, modificagio ou
cancelamento da garantia bancdria a primeira solicitago

entregue pelo construtor;

29

Resolugéio do Contrato de Construgéo;

333

Acordo sobre alteragbes na programacio ou execugdo das
Obras por for¢a da descoberta de achados histdricos, geoldgicos

ou arqueolégicos;

46

O recurso a arbitragem.
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ANEXO VII

OBRIGACOES DE NOTIFICACAO

Os termos usados na tabela infra tém o mesmo significado que no Contrato de Concessio.

12.2 Notificagdo da decisio do Concedente de modificar, ampliando ou

reduzindo, o 4mbito do Contrato de Concesséo;

32.1 Notificagdo do Concedente & Concessiondria da realizagfio da Vistoria no

Periodo de Transic#o;

41.3, 41.4, 41.5 | Notificagio ao Concedente sobre qualquer interrupgfio no abastecimento

de 4gua;

51.3 Apresentacdo, pela Concessiondria ao Concedente, dos Projectos de
Execugdio relativos s obras previstas para os primeiros dois anos da

Concesséo;

55.5 Notificagfo da Concessionaria ao responsavel pela construgdo sempre que
detecte qualquer anomalia de construgfio ou qualquer omissdo, que possa

conduzir a futuros problemas ou dificuldades na exploragdo;

71.1 Revisfo anual do tarifirio;

71.3 Apresentacfio, pelo Concedente, de solicitagdo para alteracdio da formula

de revisdo do tarifério;
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80.1

Ordem do Concedente para substituicio de qualquer uma das empresas

subcontratadas ou tarefeiros;

83.1

Apresentagio do relatério sobre a actividade desenvolvida no ano anterior

ao Concedente e ao IRAR;

83.2

Apresentagio do relatrio semestral relativo 4 actividade desenvolvida nos
seis meses seguintes & data em que foi entregue o relatorio anual ou o
relatorio relativo a qualquer aspecto especifico da implementagiio do Plano

de Investimentos;

86.2

Oposigdo as determinagSes do Concedente, nos termos da clausula 86;

95.6

Notificagdo do Concedente & Concessionaria da intengfio de aplicagio de

multas;

96.5

Notificagdo do Concedente & Concessionria para cumprimento das
obrigagdes contratuais e, consoante o caso, correcgiio ou reparacdo das

deficiéncias verificadas, ap6s sequestro;

96.9

Notificagfio do Concedente & Concessiondria para retoma do exercicio,

apos sequestro;

98.2

Notificagdo do Concedente & Concessiondria da sua intencio de resgate da

Concessdo;

99.3

Notificagdo do Concedente & Concessiondria para cumprimento integral
das obriga¢Bes contratuais e correcgdo ou reparagio das consequéncias das

violagBes contratuais verificadas apés o incurnprimento;




99.6 | Notificagio do Concedente 2 Concessionaria da inteng3o de exercer o seu
poder de resciséo;

100.3 Notificacio da Concessiondria ao Concedente para que este cumpra
integralmente as suas obrigagfes e corrija ou repare as consequéncias das
violaghes contratuais verificadas;

104.2 Notificagdo pelo Concedente a requerer a constituigio da Comissio

Paritaria.
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i

Os termos usados na tabela infra tém o mesmo significado que no Contrato de Construg8o.

4.4,

Apresentagéo, pelo Construtor, 8 Concessiondria de pedido de pagamento

que especifique o valor dos custos dos trabalhos efectivamente executados
no periodo correspondente, calculado com base no orgamento aprovado

respeitante s Obras em causa;

5.2

Apresentagfio, pelo Construtor, & Concessionaria de um plano de seguranca

e saude e um plano de gestdo ambiental especificos para a Obra;

6.3

Envio pelo Construtor a2 Concessionéria de relatério mensal com descrigio
da evolugiio das obras e informacgBes sobre eventuais desvios que se
verifiquem entre o desenvolvimento efectivo de cada um dos trabalhos e as

previsdes dos Projectos de Execugao;

9.2.

Apresentagdo, pelo Construtor, a Concessiondria de reclamagio
fundamentada sempre que entenda fazer valer direitos a compensagdes ou
indemnizagdes de que se considere titular no mbito do disposto na alinea

¢) do n.° 1 da referida Clausula;

9.4.

Notificagio da Concessionaria ao Construtor com vista ao estabelecimento
de compromissos com o Concedente relativamente a matérias de

responsabilidade do Concedente;

16.2.

Notificagio da Concessionaria ao Construtor da identidade do(s)

terceiro(s) fiscal(ais) que desenvolvera(do) a actividade fiscalizadora;

16.8

Notificagdo ao Construtor para correccdo de falhas, defeitos, erros,

irregularidades ou vicios a este imputaveis;




Informacio recebida sobre a verificagdo da ocoméncia de factos,

23.6
imputéveis a terceiros, susceptiveis de provocar atrasos nos prazos de
execuglio das Obras ou informagBes de posteriores atrasos na execugio
provocados por esses mesmos factos;

24.1 O pagamento de qualquer compensacdo contratual ou a aplicagfio de
qualquer multa, indemnizag8o ou coima ao Construtor;

26.1 Data prevista para recepgiio proviséria;

26.1 Auto de recep¢io provisoria;

27.1 Data prevista para recepgio definitiva;

27.1 Auto de recepgdo definitiva;

33.2 Comunicacio de descoberta de elementos de interesse histérico, geoldgico
ou arqueoldgico no local das Obras;

36.3 Prorrogaco do prazo global ou dos prazos parcelares de execugdo das
Obras;

46.3 A comunicagio de ocorréncia de qualquer litigio no 4mbito do Contrato de

Construgéo.




ANEXO VHI

PARTICIPACOES




ANEXO IX

PEDIDO DE UTILIZACAO

Ao
[ Banco Agente |
A/c do Ex.mo Senhor
[®]
[ Morada |
[ Local e data ]

Ex.mos Senhores,

Fazemos referéncia ao Contrato de Financiamento celebrado em Lisboa entre a Caixa Geral
de Depositos, S.A., o Caixa - Banco de Investimento, S.A. e a sociedade AdAz - Aguas de
Azambuja, S.A., enquanto Concessiondria, datado de 8 de Maio de 2009 (doravante
"Contrato de Financiamento").

Salvo se de outro modo definido na presente carta, os termos e expresses iniciados por letra
maitscula terdo o significado que fhes ¢ atribuido no Acordo de DefinigSes celebrado na
mesma data do Contrato de Financiamento por, entre outros, a Concessiondria e os Bancos.

Vimos pela presente, ¢ nos termos da Clausula 8 (Pedidos de Utilizagdo) do Contrato de
Financiamento, solicitar a utiliza¢gdo do Empréstimo, ao abrigo da Tranche A, no montante de
EUR[ @ ] ([ @ ] Euros), sendo este montante utilizado para [ @ ].

A Concessiondria declara que:

1. O montante cujo desembolso ¢ solicitado nos termos da presente carta sera utilizado
para os fins acordados e especificados na Clausula 3 (Finalidade) do Contrato de

Financiamento;
2. Todos os Contratos do Projecto encontram-se em vigor;

3. Néo existem [ para além das constantes de [ @ ] alteragbes as declaragbes e
garantias prestadas pela Concessiondria nos termos do Anexo V (Declaracbes e
Garantias) ao Acordo de DefinicBes de que os Bancos nfio tenham sido informados;

4. Nio existe, na presente data, nem advird da utilizagiio do Empréstimo ora solicitado,
qualquer Situagdo de Vencimento ou Potencial Situagfio de Vencimento.
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ta

Mais se solicita que o referido desembolso se processe no dia [ @ ], mediante crédito na
Conta de Receitas, conforme previsto nos Contratos Financeiros.

[ Tendo em conta que o montante a desembolsar se destina, total ou parcialmente, ao
pagamento das obras de Infra-Estruturas, juntamos em anexo as facturas referentes a
esses custos visadas pelo Consultor Técnico. |

Com os melhores cumprimentos,

[ Assinaturas dos representantes legais da Concessiondria ]

55



ANEXO X

PROCURACAO IRREVOGAVEL

Concessionaria
~ E pelos outorgantes na qualidade em que intervém foi dito:

- Que, em ou por volta de 8 de Maio de 2009 sera celebrado um contrato de financiamento
~ (abreviadamente "Contrato de Financiamento"), um contrato de garantias, um acordo sobre
regras de célculo € projecgdes financeiras, um acordo de definigdes, um contrato de depésito
bancario, um contrato de opgéo de compra e um contrato de cobertura do risco de taxa de juro
(em conjunto “Contratos Financeiros™) entre, por um lado, a Caixa Geral de Depésitos, S.A.
e o Caixa - Banco de Investimento, S.A., como mutuantes (abreviadamente e em conjunto
"Bancos"), e, por outro lado, 2 Mandante, como mutudria, ¢ 2 Aquapor - Servigos, S.A,, a
Ecobrejo ~ Gestdio de Aguas, Residuos e Ambiente, S.A., a Lusdgua —~ Servigos Amb1entals
S.A., a Lusigua Alcanena — Gestio de Aguas, S.A. e a Pragosa.Ambiente, S.A. como
acmomstas e garantes, pelo qual os mutuantes concederdo a Mandante um financiamento no

montante global de [ @ ].

Que pelo presente instrumento e nos termos e condi¢des nele previstos, a Mandante constitui
o Caixa - Banco de Investimento, S.A., sociedade comercial anénima, com sede na Rua
Barata Salgueiro, n® 33, em Lisboa, registada na Conservatéria do Registo Comercial de
Lisboa, sob o nimero 67081, com o capital social de EUR 81.250.000,00 (oitenta ¢ um
milhes, duzentos e cinquenta mil Euros), pessoa colectiva nimero 501 898 417, procurador
da Mandante (abreviadamente “Procurader”), a quem confere plenos e amplos poderes,
incluindo os de substabelecer no todo ou em parte para, em seu nome ¢ representagio:

() Dar em penhor (incluindo penhor financeiro), parte ou totalidade, de quaisquer bens,
presentes ou futuros, propriedade da Mandante, passiveis de ser empenhados, nos
termos e condigdes que o Procurador considerar mais convenientes, com vista a garantir
o cumprimento de qualquer uma das obrigages pecuniarias assumidas pela Mandante
nos termos dos Contratos Financeiros;

(b) Hipotecar, parte ou totalidade, de quaisquer bens, presentes ou futuros, propriedade da
Mandante, passiveis de serem hipotecados, nos termos ¢ condigfes que o Procurador
considerar mais convenientes, com vista a garantir o cumprimento de qualquer uma das
obrigagdes pecunidrias assumidas pela Mandante nos termos dos Contratos Financeiros;

(c}) Notificar qualquer pessoa, singular ou colectiva, da cessdo de créditos com escopo de
garantia efectuada pela Mandante, nos termos e condi¢des e para os efeitos que achar
mais conveniente;

(d) Vender, incluindo, sem limitagdio, em execugfio extra-processual de penhor, alienar ou
sob qualquer forma transmitir quaisquer bens, presentes ou futuros, propriedade da
Mandante, que se encontrem dados em garantia aos Bancos, incluindo, sem limitagio,
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direitos e bens méveis de qualquer tipo, nos termos e nas condigdes que o Procurador
considerar mais convenientes de acordo com o seu critério insindicavel e utilizar
quaisquer quantias recebidas em resultado daquela venda, alienagfio ou transmisséo no
pagamento de obriga¢Ses assumidas pela Mandante ou garantidos por aqueles bens e /
ou direitos;

(&) Cobrar e receber em pagamento (incluindo nos termos do artigo seiscentos ¢ oitenta e
cinco do Cédigo Civil), individual ou conjuntamente com outros credores pignoraticios,
vender, ceder ou sob qualquer outra forma transferir ou alienar em parte ou na
totalidade, os créditos, presentes ou futuros, empenhados a favor dos Bancos, detidos
pela Mandante, nos termos e condigdes que considere aconselhdveis, realizando todas as
notificagSes para o efeito necessérias, tteis ou convenientes;

(f) Movimentar, sob qualquer forma, quaisquer contas bancarias de que a Mandante seja ou
venha a ser titular, realizando todo o tipo de operagfes activas ou passivas em termos,
condi¢des e para os efeitos que o Procurador entender, realizando, designadamente, sem
limitagdo ordens de transferéncia, ordens de pagamento, pedido de emissio de cheques
bancarios ou qualquer outro tipo de meios de pagamento emitidos ou aceites pelo banco
depositario;

(8) Realizar tudo o que se mostrar necessario, 1itil ou conveniente para a concretizagio dos
actos aqui previstos e executar todos os instrumentos, incluindo, sem limitagso,
escrituras publicas, actos de registo, documentos e requerimentos de qualquer tipo ou
natureza e ainda executar todos os actos que, em qualquer momento, sejam necessarios,
uteis ou convenientes para os fins aqui estabelecidos.

Esta procuragio néo poderd ser revogada sem o acordo prévio do Procurador ¢ dos demais
Bancos, por ser conferida também no seu interesse, pois permitira constituir garantias que lhe
foram prometidas e executs-las de forma mais célere e autonoma, bem como assegurar o
cumprimento de algumas obrigacdes previstas nos Contratos Financeiros, conforme previsto
no nimero trés do artigo duzentos e sessenta e cinco do Cédigo Civil, nem caduca por
extingdo, cisfio, fusfo, cistio-fusso, transformacao, dissolugfio ou liquida¢8o da Mandante, nos
termos do disposto no artigo mil cento e setenta e cinco daquele codigo, porque conferido no
interesse do Procurador e dos demais Bancos.

O Procurador é ainda irrevogavel e incondicionalmente autorizado a, nos termos do artigo
duzentos e sessenta e um do Cdédigo Civil, a celebrar um ou mais negocios consigo mesmo ou
com qualquer pessoa com a qual esteja, directa ou indirectamente, em relagfio de dominio ou
de grupo, nos termos ¢ condigdes que julgar mais convenientes.

Assim o DISSERAM e OUTORGARAM.

Esta procuragio foi lida e o seu contetido explicado, em voz alta, aos outorgantes,



ccionistas

pelos outorgantes na qualidade que intervém, foi dito:

‘Que, em ou por volta de 8 de Maio de 2009 ser4 celebrado um contrato de financiamento
(abreviadamente "Contrato de Financiamento™), um contrato de garantias, um acordo sobre
regras de calculo e projecgdes financeiras, um acordo de definigdes, um contrato de depdsito
bancério, um contrato de opgo de compra e um contrato de cobertura do risco de taxa de juro
(em conjunto “Contratos Financeiros™) entre, por um lado, a Caixa Geral de Dep0sitos, S.A.
e o Caixa - Banco de Investimento, S.A., como mutuantes (abreviadamente ¢ em conjunto
"Bancos"), ¢, por outro lado, a AdAz - Aguas de Azambuja, S.A. (“Aguas de Azambuja®),
como mutudria, e a Aquapor - Servigos, S.A., a Ecobrejo - Gestdo de Aguas, Residuos e
Ambiente, S.A., a Lusdgua — Servigos Ambientais, S.A., a Lusagua Alcanena — Gestdo de
Aguas, S.A. ¢ a Pragosa Ambiente, S.A. como accionistas e garantes, pelo qual os mutuantes
concederéio a mutudria um financiamento no montante global de [ @ 1.

Que pelo presente instrumento e nos termos e condigSes nele previstos, a Mandante constitui
o Caixa - Banco de Investimento, S.A., sociedade comercial anénima, com sede na Rua
Barata Salgueiro, n° 33, em Lisboa, registada na Conservatéria do Registo Comercial de
Lisboa, sob o mimero 67081, com o capital social de EUR 81.250.000,00 (oitenta ¢ um
milhGes e duzentos ¢ sessenta e cinco mil Euros), procurador da Mandante (abreviadamente
“Procurador™), a quem confere plenos e amplos poderes para, em seu nome e representagéo:

(a) Dar em penhor (incluindo penhor financeiro), vender (incluindo, sem limitagdo, em
execuglio processual ou extra-processual de penhor) ou sob qualquer outra forma
transferir ou alienar, parte ou totalidade, das acges, presentes ou futuras, detidas pela
Mandante representativas do capital social da Aguas de Azambuja, incluindo, portanto,
quaisquer acgdes emitidas depois da presente data, bem como quaisquer direitos de
subscrigdo, direitos de incorporagdo, dividendos e quaisquer outros direitos inerentes a
essas acgdes, passiveis de serem empenhados, vendidos ou sob qualquer outra forma,
transferidos, nos termos e nas condicbes que o Procurador considerar mais
convenientes;

(b}  Cobrar e receber em pagamento (incluindo nos termos do artigo seiscentos e oitenta e
cinco do Cddigo Civil), individual ou conjuntamente com outros credores pignoraticios,
vender, ceder ou sob qualquer outra forma transferir ou alienar em parte ou na
totalidade, os créditos, presentes ou futuros, empenhados a favor dos Bancos, detidos
pela Mandante sobre a Aguas de Azambuja, na sua qualidade de accionista, nos termos
e condigdes que considere aconselhaveis, realizando todas as notificagSes para o efeito
necessarias, uiteis ou convenientes; '

(c) Utilizar quaisquer quantias recebidas em resultado da venda, alienagfo ou transmissdo,
a qualquer titulo dos bens referidos no presente instrumento para cumprimento das
obrigacdes da Aguas de Azambuja;




(d}  Exercer todos os direitos inerentes as acgbes representativas do capital social da Aguas
de Azambuja, nos termos e condigSes que entenda mais convenientes e sem ter que
atender aos interesses da Mandante, nomeadamente, representando a Mandante em
reunibes da Assembleia Geral da Aguas de Azambuja. (incluindo em deliberagdes
undnimes e assembleias universais nos termos do artigo cinquenta e quatro do Cédigo
das Sociedades Comerciais), votando e apresentando propostas;

(¢) Renunciar ao direito de preferéncia de que a Mandante seja titular na transmissdo de
acgdes representativas do capital social da Aguas de Azambuja;

(f) Lavrar declaragSes de transmissio de acges, nos termos do Cédigo de Valores
Mobiliarios, e endossar titulos de ac¢bes;

(g) Realizar tudo o que se mostrar ttil, necéssdrio ou conveniente para a concretizacio dos
actos aqui previstos e executar todos os instrumentos, incluindo, sem limitagfo,
escrituras piblicas, actos de registo, documentos e requerimentos de qualquer tipo ou
natureza, assim como executar todos os actos que, em qualquer momento, sejam
necessarios, liteis ou convenientes para os fins aqui referidos;

(h) Notificar os demais accionistas da Aguas de Azambuja para o exercicio do direito de
preferéncia na alienagfio ou oneragéio de parte ou totalidade das acces representativas
do capital social da Aguas de Azambuja, da sua titularidade;

()  Receber todas e quaisquer notificagbes para o exercicio do direito de preferéncia da
Mandante na alienagfo ou oneragéo de parte ou da totalidade das accées representativas
do capital social da Aguas de Azambuja.

Esta procuragio néo poderd ser revogada sem o acordo prévio do Procurador e dos demais
Bancos, por ser conferida também no seu interesse, pois permitird constituir garantias que lhe
foram prometidas ¢ executé-las de forma mais célere e auténoma, bem como assegurar o
cumprimento de algumas obrigagGes previstas nos Contratos Financeiros, conforme previsto
no numero trés do artigo duzentos e sessenta e cinco do Cédigo Civil, nem caduca por
extingfio, cisdo, fusfo, cisio-fusto, transformagfo, dissolugdo ou liquidac&o da Mandante, nos
termos do disposto no artigo mil cento e setenta e cinco daquele codigo, porque conferido no
interesse do Procurador e dos demais Bancos.

O Procurador € ainda irrevogavel e incondicionalmente autorizado a, nos termos do artigo
duzentos e sessenta e um do Cédigo Civil, celebrar um ou mais negdcios consigo mesmo ou
com qualquer pessoa com a qual esteja, directa ou indirectamente, em relag@io de dominio ou
de grupo, nos termos e condi¢Bes que julgar mais convenientes.

Assim o DISSERAM e OUTORGARAM.

Esta procuracéio foi lida e o seu contetido explicado, em voz alta, aos outorgantes.
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ANEXO XI

SEGURADORAS

A Império Bonanga — Companhia de Seguros, S.A., Generali Companhia de Seguros, S.P.A.,
AIG Europe S.A. — Sucursal em Portugal ou qualquer companhia seguradora cujo rafing
- minimo seja de A pela S&P, ou rating equivalente noutra agéncia de rating.
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ANEXO XII
SEGUROS

A concessiondria contratara e manterd em vigor as apélices de seguro necessirias para a

cobertura dos riscos da Concessfio, de acordo com o Programa de Seguros que foi descrito no

Relatério de Consultoria de Seguros:

2)

b)

d)

Acidentes de Trabalho

De acordo com a estimativa salarial da Aguas da Azambuja para o ano em curso, o
capital inicial a segurar sera de 52.000,00 euros, o qual devera ser actualizado quando se

revele necessario.

O presente seguro serd subscrito na modalidade de “folha de férias”, por um ano e

seguintes, com inicio em 04 de Maio de 2009.

Seguros de Doenga

Para todos os funcionarios da Aguas da Azambuja e respectivos agregados familiares,

conforme plano definido pela empresa.

Este seguro deverd ser constituido apés os funcionirios e respectivos agregados

familiares comecarem a preencher e enviar os formularios de adesfio.

Seguros de Vida

Para todos os funciondrios da Aguas da Azambuja, conforme plano definido pela
empresa.

Este seguro devera ser constituido apds os funciondrios comegarem a preencher e enviar
os formulérios de adeséo.

Seguro de Multirriscos

O presente seguro arrancara com capital de 5.000.000,00 euros para a cobertura base e de
366.497,00 euros de avaria de méquinas, valores que deverio corresponder ao activo

corporeo bruto dos bens da concess3o.

Os ditos capitais a segurar deverdo ser actualizados a todo o momento, sempre que exista

uma variagdo patrimonial, quer esta derive d¢ alienactes, incorporagdes ou reavaliages.
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g)

h)

O presente seguro terd o seu inicio em 01 de Julho de 2009, uma vez que s6 nesta data €
que se verifica a efectiva transferéncia da propriedade, operagio e exploragio para a

Aguas da Azambuja.
Seguro de Responsabilidade Civil Automével

A efectuar de acordo com a legislagiio em vigor, por um capital de 50.000.000,00 euros,

por viatura, para a totalidade do parque circulante da Aguas da Azambuja,

Considerando que actualmente a Aguas da Azambuja nfio tem na sua posse qualquer
viatura, este seguro deverd ser constituido a partir do momento em que exista a compra

de qualquer veiculo, ALD, AOV, ou qualquer outro regime semelhante ou equivalente.
Seguro de Responsabilidade Civil Exploragfio

O presente seguro terd o seu inicio em 01 de Julho de 2009, uma vez que sé nesta data é
que se verifica a efectiva transferéncia da propriedade, operagdo e explorago para a

Aguas da Azambuja.
O capital a segurar serd 2.500.000,00 euros, por sinistro e anuidade do Seguro.

Seguro de Responsabilidade por Danos Ambientais

Este seguro devera estar constituido, o mais tardar, até 01 de Janeiro de 2010, com um

capital minimo a segurar de 2.500.000,00 euros.
Seguro de Responsabilidade Civil de Administradores e Directores

O presente seguro tera inicio no préximo dia 04 de Maio de 2009, com um capital seguro

de 5.000.000,00 euros/ano, para o grupo de empresas que constitui a Aquapor.




ANEXO XIII
COMUNICACOES

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.
A/C Dr. José Augusto Sousa

Morada: Caixa Empresas Braga, Largo de S. Francisco, n.° 38, 4700-303, Braga
Fax: 253 609 417

CAIXA BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.

A/C Dr. Paulo Silva e Dr. Sérgio Sequeira
Morada: Rua Barata Salgueiro, n.° 33, 1269-057 Lisboa
Fax: 213 896 713

Concessiondria
ADAZ - AGUAS DE AZAMBUJA, S.A.
A/C Eng. Diogo Faria de Oliveira

Morada: Rua Teodoro José da Silva, Edificio Atrium Azambuja, 37, 2050-335 Azambuja
Fax: 217 974 649

AQUAPOR - SERVICOS, S.A.

A/C Eng. Diogo Faria de Oliveira
Morada: Av. 5 de Outubro, 293, 7° piso, 1600-035 Lisboa
Fax: 217 974 649

ECOBREJO, S.A.
A/C Senhor Jofio Cerejo Pragosa
Morada: Estrada do Tojal, Km 1, Ferraria - S.Pedro, 2480-188 Porto-de-Mos

Fax: 244 481 049
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. LUSAGUA - SERVICOS AMBIENTAIS, S.A.

A/C Eng, Diogo Faria de Oliveira
Morada: Av. 5 de Outubro, 293, 7° piso, 1600-035 Lisboa
Fax: 217 974 649

LUSAGUA ALCANENA - GESTAO DE AGUAS, S.A.

AJC Eng. Diogo Faria de Oliveira

Morada: Rua do Monte Branco, n.° 136, Bugalhos, 2380-057 Alcanena
Fax: 249 889 329

PRAGOSA AMBIENTE, S.A.

A/C Jodo Cerejo Pragosa

Morada: Estrada do Tojal, Km 1, Ferraria - S.Pedro, 2480-188 Porto-de-Mos
Fax: 244 481 049




ANEXO XTIV
PLANO DE REEMBOLSO

Prestagio semestral %
1 1,2%
2 1,2%
3 0,9%
4 0,9%
5 1,2%
6 1,2%
7 2,4%
8 2,4%
9 3,0%
10 3,0%
11 3,3%
12 3,3%
13 3,4%
14 3,4%
15 3,7%
16 3,7%
17 4,9%
18 4,9%
19 5,0%
20 5,0%
21 4.8%
22 4,8%
23 5,6%
24 5,6%
25 5,9%
26 5,9%
27 4,6%
100,000%

As percentagens indicadas correspondem ao montante minimo indicativo a reembolsar em
cada semestre, sem prejuizo do reembolso efectivo poder ser, em cada semestre, Superior ao
montante correspondente 3 referida percentagem em resultado da aplicacio do mecanismo de

cash weep previsto na clausula 26.3 (Cash Sweep) do Contrato de Financiamento,
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ANEXO XV

INVESTIMENTOS AUTORIZADOS

A Concessionaria apenas estd autorizada a efectuar os investimentos financeiros abaixo
identificados, com os seguintes prazos méaximos de vencimento:

Depaositos a Prazo Al ouP1 1 (um) ano
Certificados de Deposito Al ouPl 1 (um) ano
Obrigagdes do Tesouro Al ouPl 1 (um) ano

Outros Titulos da Divida

Pablica

Al ouPl 1 (um) ano
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ANEXQO XVI

TERMOS E CONDICOES GERAIS DAS CONTAS BANCARIAS



B P

D LRipen G QR IDEpaaiess

ComDIgOES GERAI_'S DF ABERTURA DE LOMTA
PESSOAS COLECTIVAS E ENTIDABES EQUIPARADAS

1, PISPOSKOES GERAIS

T - As presentes CondicSes Gerals regulam a abertura, mou'irﬁentégiq e encerrémec_\to das contas dé referéncia e das assodadas, constituldas em Portugal por
pessoas, colectivas pablicas ou privadas ou por entidadss que Thes sejam, par lei ou por vontade das partes, equiparadas (ex.: assoclagdes ndo reconhecidas,
tomissdes, sstabalecimentos individuals de responsabilidade limitada, condomiaips, emprasirios em nome individual), sem prejulzo das disposicfes

legels aplichveis e daquilo que for especinlmente convencionado pelas partes, . , .
1.1 - 536 partes no presents coatrato de abertura de conta 2 Caixa Geral de Depésitos, adisnte designada por Calxs, @ a pessoa tolectiva ou entldade

equiparada titular das contos de referdncia # associadas,

2 - Entende-se per conta de refariincia a conta da depésito 3 ordem auja abertura impfica 2 celebragiio do presente contyato. .

2.% - Sho contas assocladas outrzs contas de depdsito de dinheiro ou tontss de segisto ou depdsite de valores mobilférios canstitujdas na dependéncla
da conta de referéncia, ¢ com a mesma thularldads, salvo disposicSo legal cu estipulagio escrita das partes em contrério. .

2.2 - A numerasdo das contas Indica a natureza ¢ o tloo de ceda uma, considerando-se todas domlclliadas na agidnciz onde se encontra constitulda a

conta de referdnels,

3 - As pessoas colectivas e entldadss ia’qulparadas $30 reprasgntadas pas suas ralaghas cam a Caixva, designadamente nos actos de movimentacio
de contas, pelas pessoas singulares que, nos termos da lei, dos estatutos, do pacto sacial ou de deliberaglio lomiada pelos seus érglios, tanham
poderas para o efeito, guer ossas pessoas estefam integradas nas respectivas estruturas orgdnicas, quer seiam tercairos a guem a pessoa colectiva

ati g entidace equiparads tenha confarido procuragiio. . )
4.1 - Exceptuam-se do nimere antarlor &3 entidedes equiparadas & pesson colectiva que tenham por substrato uma pessoa sigular {ex: éstabelacimentos
individuais <lé respondabllidace Imitads, empresgrios sm nome Individush, & quel serd, nesse caso, Wiular dgs <onias, podenda conader a tercelyo podaras

reprasantatives medlant= prowrmciio,

4 - O contrato de abertura de conia respeita_apenss a depdsitos veluntirios, e ndo aguales que forem efectuados em virtude de precaitos
[egais que determinem a sua ¢onstituigdo.

5 - M50 se consideram abrangldas pelo presente contrato as contas constituldas n6F uam ndo seja sau titukar.

€+ O cohizeto de abariura de cora 2 as contas de referdiicla & assodiatlas regsw-se peld diviio portugus, satvo tonvenclio starita dis paites om contifirio.
1, DRSOHUTHE DE RERGEING BF SRSHERGD S0 GEIAL
Tauloddade YasGanies

7 - Designa-<e por titular de uma conta a pessoa wlecilva oy a entidade equiparada a fzvor de quem a mesma 4 constliulda.

Poderss daffiovimantaglio
3 - Os podares de mevimentagiio da qua o ttular disnde serfo exercldos através de representants, de acorde com o5 1o & € 3,1 ¢los presentas CondicBes

Garels.

9 - Os potlares de rapresentaglio abrangem, salve disposiclo lagal, estatutéria ou contratual em comirdrio, & oonta de refardncle & todas as.contas de depdsito de
dinheire asrociadas.

ENGARRmMEe .
10 - @uplquer uma das contas poderd ser encerrads por iniclative da Calxa ou _do rvespectivo titular, medisnte comunicasdio escrita dirigida a
nartd contrdra; tatande-se, nordm, da conta de refardncis, t2 implicaid o 2ncarcamatita = todey &5 contes sssatfedss. ’

10.1 - B¢ 2 Ipictativa Jor do Calie, @ nlio Tor Invecada Jusia causa, 2 comunicaclo, & que se refere o ndimero amerior, devers ser felta com 2 antecedénela
minirna ¢ 30 dias em relagho & data do encerramento.

0.2 - O thular doverd procecler A restitulclio dos chaques sinda nfo utllizados 2, benr assim, dos restantes nstrumentos, Incluinda cartSas de déblo, que
facuktam o moylmsntagio da conta.

0.3 - Encerrada a comta, nfo serfio sxeoutadas ualsquer ardens de abdito ou de débito {incluindo chequss), ainds gus antaeriorss,

3. GG VIS O DRAGETD nF SRNERO L GikAe
Eleoadzilomes

1 - Considsram-se cantas ds, depéshio & ordem aguelds cujo ssldo & exighral 2 tedo o tempo.
15,7 ~ A Coina fimid o5 diverscs Uinos de tontes de depdsiio & ordent, definindo &5 sua caractaristices @ condigtas,

Aot .

12 - & ebertra da conta de reféréncie imslita & recolhs dos elefentos de identificagdo do tiular 2 des pessoas singularas que o redresentam
e, hem azlm, do epddme des respactives asinauras,

0 esnidme de assinatura vl para 1odas o3 comtas acsccixdes, incluindo a¢ de valores mob!drlas.

13 - O tiular ¢ os seus representantes kdentificam-se perante a Calie através de assinatura manuscrita, a qual serd conferida por semalhanca com o
respactivo aspédme.

14 - ,';fzmpre gue hajs akeragiio dos elemsntos de ideniificagdo ou da essinature, o fitular ou o seu represeniante devera froceder, de imediato, & sua
actuatlzagio. )

flevimentashe D

35 - A Cehea fixard, ralativamente 2 carda tipo de sonta de depdsite 4 ordem, as aspdcies de valoras qua nela serZo depositzdos, podendo consistir em
numarsrlo, chedues ou outros valorss canvartiveis em dinbeiro, au em crédito meramente ascriturais.

15,1 - As eriregas para Japdsita deverlio sor realizadas nes locais & pelos mados estabeleddas pala Calze.

15.2 - O dendsito de cheques ol d= outros valores depandentas de cabranga 56 se contidera efaciuado & disponival apds terem sido deflnldvamente
cobrados, podande o respaciivo serviqo te cobranca sar ramunerads.

15.3 - A Caixa poderd autorlzar @ mobllizagio antecinada, remunersds ou nZg; da quantiz represantada pelos chaquas ou valores dependenies de
cobranga, mas, ¢ esia ndo vler a ser efeciuada, o tiular da conta serd reponsdvel pelo seu reemboiso.

15 - As contas podaraio ser movimzntadas a crédita par tevcairo, salve indicacio escrita do ttular em cantririo.

7 - A Caina {ixard, em relagio a cada tipo dz conta, as respectivas formas de movimentacio a débito, podendo as mesmas consistir em cheque,

ordem a<erita, cartio de dsbiio ou ouiro inalo telemdtico.

17.1 - Solyo esipulago escrlia das partes em contrévio, serSo admitidas em relagdo 2 cada conta tedas as formas de movimentagio 3 débito
_genericamente pravisias parao respectivotipo . ... p— mmme

18 - Nas contas cujo regime o permita, ¢ desde que ndo haja impadimento legal, 2 caixa poderd celebrar com o titular uma MovBncio de

Calita Garal de Dogdslios, 5.A. - Sede Sociali AV, JoZo iT1, §2 = 1000-300 LISBDA - Capital Socisl '€ 2 450 00¢ 000 - €, R, Comerdial Lisboa Matricula 2900 « Contribuinta {VAJRT 500 950 04¢
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540 BEG
Bk, i“(l‘? fasiess r, Feite
\,u,.. a tahe 1 s e 57, & £ e BAS palos s r‘onflzr-es jv

. v .z.o: '1r:arrt=u0 thean arilgo.

—ﬁilﬁdhi sspzclai 4 Hoge iar com {Iilig@n zncimenio 9 oryl 5;'»9 Ha8 chaoues, B TlDL'V" a svilar o sew use fraudulante
wle,

smpre Que se verifigue a perla au furto de chagues praendides on Aor preenoe, & Caive doverd et iraiiatamenia nyisada,

alquar ordem <le movimentasie & dékito ¢ lrrevogével denols de metnsds, slvo disposicas dzual em comrario,
Hizag2e 42 mzios de movimentagio telemiticos rege-se poT Loniratos spedein

tovimentos 8 cthito serfio escriturades ng mnta com d-sgruqlf;r de iz 42 sun realizazds & .05 movimentas » crédiic com detz-valor do arireiro
de expedisire banchrlo sequinte oot -t ot
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ANEXO XVII
NOTIFICACAO DE OPCAO

As
Agquapor - Servigos, S.A.
Avenida 5 de Qutubro, n.° 293 -7.°

Lisboa

Ecobrejo - Gestiio de Aguas, Residuos e Ambiente, S.A.
Estrada do Tojal, Km 1, Ferraria

Porto de Més

Lusagua — Servicos Ambientais, S.A.
Av. 5 de Outubro, 293, 7° piso

Lisboa

Lusigua Alcanena — Gestio de Aguas, S.A.
Rua do Monte Branco, n.° 136, Bugalhos

Alcanena
Pragosa Ambiente, S.A.

Estrada do Tojal, Km 1!, Ferraria

Porto de Més
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{ Local e data ]

Assunto: Notificagio de Opgéo

Ex.mos Senhores,

Fazemos referéncia ao contrato de opgdo de compra celebrado em 8 de Maio de 2009 entre a
Caixa Geral de Depositos, S.A., o Caixa - Banco de Investimento, S.A. {em conjunto
“Bancos™), a AdAz - Aguas de Azambuja, S.A., a Aquapor - Servigos, S.A., a Ecobrejo -
Gestdio de Aguas, Residuos e Ambiente, S.A., a Lusdgua — Servigos Ambientais, S.A., a

Lusigua Alcanena — Gestdo de Aguas, S.A. e Pragosa Ambiente, S.A. (doravante "Contrato

de Opgio de Compra").
Salvo se de outro modo definido na presente carta, os termos e expressdes iniciados por letra
maitiscula terdo o significado que lhes € atribuido no Acordo de Defini¢bes celebrado na

mesma data do Contrato de Opgiio de Compra entre os Bancos, a Concessiondria e as

Accionistas.

Existindo uma Situagio de Vencimento, os Bancos vém por este meio, € nos termos da
clausula 2. (Opgdo de Compra) do Contrato de Opgao de Compra, exercer o direito de Opgéo
de Compra de todas as Acgdes e as respectivas Novas AcgBes e as Futuras AcgBes, pelo Preco
da Opgo de Compra, ou seja, EUR 1,00 (um Euro), sujeito a ajustamento nos termos da

clausula 10. (djustamento) do referido contrato.

Ainda de acordo com o previsto na clausula 8. (Contrato de Compra e Venda de Acgbes) do
Contrato de Opgéo de Compra, a celebragéio do Contrato de Compra e Venda terd lugar no dia

[ @], 2s [ ® ] horas, em [ @ ], para o que as Accionistas ficam desde ja pela presente e para

os devidos efeitos notificadas.

[ Nos termos da cliusula 3. (Contrato para pessoa a nomear) do Contrate de Qpcdo de

Compra, 0s Bancos nomeiam a sociedade [ @ |, com sede em [ @ |, cujo capital é detido
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maioritariamente, directa ou indirectamente, pelos Bancos, para adquirir os seus direitos e

assumir as suas obrigacdes decorrentes daquele contrato.

Para este efeito, juntam declaracio escrita expressa de ratificacio do Contrato de Op¢io de

Compra subscrita por aquela sociedade.
Com os melhores cumprimentos,

[ Assinatura autorizada dos Bancos |

70




ANEXO XVIII

NOTIFICACAO DE RECOMPRA

Aos

[ Bancos |

[ Local e data |

Assunto: Notificagfio de Recompra

Ex.mos Senhores,

Fazemos referéncia ao contrato de opgfio de compra celebrado em 8 de Maio de 2009 entre a
Caixa Geral de Depositos, S.A., o Caixa - Banco de Investimento, S.A. (em conjunto
“Bancos™), a Aguas de Azambuja, S.A., a Aquapor - Servicos, S.A., a Ecobrejo - Gestdo de
Aguas, Residuos ¢ Ambiente, S.A., a Lusdgua — Servigos Ambientais, S.A., a Lusdgua
Alcanena — Gestio de Aguas, S.A. ¢ Pragosa Ambiente, S.A. (doravante "Contrato de Op¢io
de Compra").

Salvo se de outro modo definido na presente carta, os termos € expressdes iniciados por letra
maiuscula terfo o significado que lhes é atribuido no Acordo de Definigdes celebrado na

mesma data do Contrato de Opgéo de Compra entre os Bancos, a Concessiondria e as

Accionistas.

Estando na presente data ja cumpridas todas as Obrigacdes Garantidas, as Accionistas vém
por este meio, e nos termos da clausula 11. (Opedo de Recompra e Opgdio de Revenda) do
Contrato de Opco de Compra, exercer o direito de Opgéo de Recompra de todas as Acgdes e
as respectivas Novas Acgdes e as Futuras Acgdes, pelo Prego de Recompra, ou seja, pelo

preco de EUR 1,00 (um Euro).



Ainda, de acordo com o previsto na clausula 11 (Opedo de Recompra e Opgdo de Revenda)
do Contrato de Op¢dio de Compra, a celebragfio do Contrato de Recompra tera lugar no dia [
@ ].as{ ® ] horas, em [ &

], para o que os Bancos ficam desde ja, pela presente e para os

devidos efeitos, notificados.
Com os melhores cumprimentos,

[ Assinaturas dos representantes legais das Accionistas ]
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ANEXO XIX

NOTIFICACAO DE REVENDA

As
Aquapor - Servigos, S.A.
Avenida 5 de Outubro, n.° 293 -7.°

Lisboa

Ecobrejo - Gestiio de Aguas, Residuos e Ambiente, S.A.
Estrada do Tojal, Km 1, Ferraria

Porto de Mos

LusAgua — Servicos Ambientais, S.A.
Av. 5 de Cutubro, 293, 7° piso

Lisboa

Luségua Alcanena — Gestiio de Aguas, S.A.
Rua do Monte Branco, n.° 136, Bugalhos

Alcanena

Pragosa Ambiente, S.A.
Estrada do Tojal, Km 1, Ferraria

Porto de Moas
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[ Local e data ]

Assunto: Notificagfio de Revenda

Ex.mos Senhores,

Fazemos referéncia ao contrato de op¢do de compra celebrado em 8 de Maio de 2009 entre a
Caixa Geral de Depésitos, S.A., o Caixa - Banco de Investimento, S.A. (em conjunto
“Bancos”), a Aguas de Azambuja, 5.A., a Aquapor - Servigos, S.A., a Ecobrejo - Gestfio de
Aguas, Residuos e Ambiente, S.A,, a Lusdgua — Servicos Ambientais, S.A., a Lusdgua
Alcanena — Gestfio de Aguas, S.A. ¢ Pragosa Ambiente, S.A. (doravante "Contrato de Op¢io
de Compra").

Salvo se de outro modo definido na presente carta, os termos e expressdes iniciados por letra
mailscula terdo o significado que lhes & atribuido no Acordo de DefinigSes celebrado na
mesma data do Contrato de Opg¢do de Compra entre os Bancos, a Concessiondria ¢ as

Accionistas,

Estando integralmente [ cumpridas as Obrigagées Garantidas / sanada a Situacio de
Vencimento cuja verificaciio conferiu eficicia @ Opciao de Compra no éambito do Contrato
de Opcio de Compra ], os Bancos vém por este meio e nos termos da clausula 11, (Opgdo de
Recompra e Opgdo de Revenda) do Contrato de Opgao de Compra, exercer o direito de Opgaio
de Revenda de todas as Acgdes e as respectivas Novas AcgBes e as Futuras Acgdes, pelo

Prego de Revenda, ou seja, EUR 1,00 (um Euro).

Ainda de acordo com o previsto na clausula 11. (Opgdo de Recompra e Opgdo de Revenda)
do Contrato de Opgdo de Compra, a celebragiio do Contrato de Recompra terd lugar no dia
[® ],as [ ® ] horas, em [® ], para o que as Accionistas ficam desde j4 pela presente e para

os devidos efeitos notificadas.

- Com os melhores cumprimentos,
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{ Assinatura autorizada dos Bancos ]
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ANEXO XX

CONTRATO DE EMISSAO DE GARANTIA BANCARIA
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Contrato de Emissdio de Garantia Bancdria

com Fian¢a e Penhor Financeiro sobre Depésitos

ENTRE

Caixa - Banco de Investimento, S.A.

E

AdAz - Aguas da Azambuja, S.A.

E
Aquapor - Servigos, S.A.

Ecobrejo - Gestio de Aguas, Residuos ¢ Ambiente, S.A.

Aguas do Vouga, Exploracfio e Gestiio do Sistema Regional do Carvoeiro, S.A.

Lisboa, 7 de Abril de 2009

VIEIRA DE ALMEIDA

' & Associados sodaiads de Advogados, RL

URIA MENENDEZ
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Anexo I
Anexo I

Anexo HI

ANEXOS

Declaractes e Garantias

Minuta da Caugéo da Concessio

Comunicagtes
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CONTRATO DE EMISSAO DE GARANTIA BANCARIA COM
FIANCA E PENHOR FINANCEIRO SOBRE DEPOSITO

Entre;

Primejro: CAIXA — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A., com sede em Lisboa, na
Rua Barata Salgueiro, n.° 33, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial de
Lisboa, com o mimero tinico de matricula e de pessoa colectiva 501 898 417, com o
capital social de EUR 81.250.000,00 (oitenta e um milhSes e duzentos e cinquenta mil
euros), neste acto representado pelas pessoas indicadas a final, de aqui em diante
designado abreviadamente por “Caixa BI”;

Segundo: AdAz - AGUAS DA AZAMBUIJA, S.A., sociedade anénima, com sede na
Rua Teodoro José da Silva, Edificio Atrium Azambuja, 37, na Azambuja, com o capital
social de EUR 50.000,00 {cinquenta mil euros), matriculada na Conservatoria do
Registo Comercial de Azambuja, com o mimero de matricula e pessoa colectiva
508 911 443, neste acto representado pelas pessoas indicadas a final, de aqui em diante
designado por "Concessiondria™;

Terceiro: AQUAPOR - SERVICOS, S.A., com sede na Avenida 5 de Outubro, n.°
293 -7.5, em Lisboa, matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa,
com o mimero tmico de matricula e de pessoa colectiva 503 913 758, com o capital
social de EUR 6.600.000,00 (seis milhdes e seiscentos mil euros), neste acto
representada pelas pessoas indicadas a final, de aqui em diante referida abreviadamente
por “Aquapo¥”;

Quarto: ECOBREJO ~ GESTAQ DE AGUAS, RESIDUOS E AMBIENTE, S.A.,
com sede na Estrada do Tojal, km 1, Ferraria — S. Pedro, 2480-188 Porto de Més,
matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Porto de Mds, com o nimero
inico de matricula e de pessoa colectiva 507 069 544, com o capital social de
EUR 1.000.000,00 (um milbdio de euros), neste acto representado pelas pessoas
indicadas a final, de aqui em diante designada por “Ecobrejo”;

Quinto: AGUAS DO VOUGA, EXPLORACAO E GESTAQ DC SISTEMA
REGIONAL DO CARVOEIRO, S.A., com sede na Estrada Nacional 1n.° 1, Km, em
Albergaria-a-Velha, Aveiro, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de
Albergaria-a-Velha com o nimero tmico de matricula ¢ de pessoa colectiva
503 689 211, com o capital social de EUR 3.250.000,00 (trés milhdes duzentos e
cinquenta mil euros), neste acto representado pelas pessoas indicadas a final, de aqui em
diante designada por “Garante”;

Considerando que:

A. Em 10 de Marco de 2009, o Municipio da Azambuja proferiu despacho de
adjudicagéio definitiva & Concessionaria (“Despache”) da concessdo da exploraggo
¢ gestdo dos servigos pliblicos de distribuigdo de 4gua e de drenagem de aguas
residuais de Azambuja (“Concessiio”™);




G.

L

Nos termos do Despacho e do ponto 20,6 do respectivo programa de concurso, a
Corncessiondria foi notificada para, no prazo de 30 dias a contar da data do
Despacho, prestar a Caucio da Concessfio a favor do Concedente, no valor EUR
1.000.000,00 (um milh8o de euros);

A Cauglio da Concessfio serd emitida, a pedido da Concessiondria, previamente 2
assinatura dos Contratos Financeiros;

A Aquapor e a Ecobrgjo pretendem garantir, perante os Bancos, o cumprimento de
todas e quaisquer obrigagbes e responsabilidades que decorram para a
Concessiondria da emissfo da Caugio da Concessfo pelos Bancos ou da sna
execugio pelo Concedente, incluindo o pagamento de quaisquer montantes devidos
pela Concessiondria ao abrigo da Canciio da Concessio;

Tendo em vista garantir o cumprimento das obrigaces assumidas pela Aquapor na
Fianga, a Garante pretende prestar caugio mediante a constituigiio de penhor
bancério sobre o depésito efectuado na Conta Depdsito-Caucio;

A Aquapor detém uma participagio correspondente a 74,98 (setenta e quatro
virgula noventa e oito) por cento do capital social da Concessiondria ¢ uma
participaggio correspondente a 100 (cem) por cento do capital social da Garante;

A Ecobrejo detém wma participagio correspondente a 24,99 (vinte e quatro virgula
ngventa e nove} por cento do capital social da Concessionéria,

entre os Contraentes € celebrado o presente Contrato que se rege pelas seguintes
clausulas:

CAPITULO I - INTERPRETACAO

1.

1.1,

DEFINICOES

Definighes

No presente Contrato, incluindo respectivos considerandos e anexos, ¢ salvo se de outro
modo resultar do seu texto, os termos e expresstes nele usados, iniciados por letra
maitiscula, t8m o significado seguinte:

1.
2.

Accionistas: a Aquapor e a Ecobrejo.
Banco Agente: o Caixa BI.

Bances: a Caixa Geral de Depdsitos, S.A. e o Caixa Bl e qualquer outra(s)
instituicfio(Fes) de crédito a quem qualquer um dos Bancos ceda, total ou
parcialmente, os créditos de que ¢ titular ao abrigo dos Contratos Financeiros ou a
posigéo contratual emergente dos mesmos.



4. Caugo da Coneessio: a garantia bancéria emitida pelo Caixa BI a pedido e por
conta da Concessiondria a favor do Concedente, destinada a garantir o
cumprimento das suas obrigagGes ao abrigo do Contrato de Concessgo.

5. Concedente: 0 Municipio de Azambuja.

6.  Conta-Caugio FEcobrejo: a conta banciria, com o  mimero
002500100012766250090, de que a Ecobrejo 6 titular, junto do Caixa BI, onde se
encontra depositado o Depésito-Cauglo Ecobrejo.

7. Conta-Caugio Garante: a conta bancéria, com o nimero
002500100012767050049, de que a Garante 6 titular, junto do Caixa BI, onde se
encontra depositado o Dep6sito-Caugdo Garante.

8. Contas-Cangio: a Conta-Cauglio Ecobrejo e a Conta-Caucio Garante,
9.  Contraentes: qualquer uma das partes, originaria ou nfio, do presente Contrato.

10.  Contrato: o presenie contrato de emissio de garantia bancéria com flanga e
penhor financeiro, com os respectivos anexos, conforme venha a ser alterado nos
termos nele previstos.

11, Contrato de Concessiio: o contrato de concessfio da exploragdo e gestdo conjunta
dos sistemas de abastecimento de dgua para consumo piblico e de recolha,
tratamento e rejeigiio de dguas residuais em sistemas unitérios e separativos do
Municipio de Azambuja, a celebrar entre a Concessiondria e o Concedente,

12.  Contratos Financeiros: os contratos, nesta data em fase de nego ciag#o, a celebrar
entre a Concessiondria e os Bancos tendo em vista o financiamento das
actividades integradas na Concessdo.

13.  Data do Contrato: o momento da celebragio do presente Contrato.

14.  Declaragdes e Garantias: as declaragSes e garantias constantes do Anexo |
(Declaragbes e Garantias).

15.  Depésito-Caugio Ecobrejo: o depésito efectuado pela Ecobrejo na Conta
Caug#io Ecobrejo, cujo montante no poderd em qualquer momento ser inferior a
EUR 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil euros),

16.  Depésito-Caugfio Garante: o depbsito efectuado pela Garante na Conta Cancgio
Garante, cujo montante nfo poderd em qualquer momento ser inferior a EUR
750.000,00 (setecentos e cinquenta mil euros).

Depésitos-Caugio: o Depdsito-Caugiio Ecobrejo ¢ o Depésito-Caugio Garante.

Despesas ¢ Encargos: as despesas e encargos previstos na Clausula 12 (Despesas

e Encargos).
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19.

20.

21.

22,

23.

24,

25.

26.

i

Dia Util TARGET: um dia em que o sistema de pagamentos TARGET 2 ("Trans
European Real-Time Gross Settlement Express Transfer System") esteja em
funcionamento.

Euribor: a média aritmética simples das cotagBes didrias das taxas de depdsitos
interbancérios, para prazo de 1 (um) més, 3 (trés) meses ou de G (seis) meses,
denominados em Euros, oferecidas na Zona da Unifio Econdmica e Monetaria por
bancos de primeira linha, na base Actual/360, divulgada 2 (dois) Dias Uteis
TARGET? antes do inicio de cada Periodo de Contagem de Juros, na pagina 248
do Telerate Screen (ou outra pégina que a substitua), cerca das 11:00 (onze) horas
de DBruxelas, arredondada & milésima. Caso para determinado Periodo de
Contagem de Juros, a Euribor nfio seja divulgada nos termos e condiges aqui
previstos, serd utilizada a Taxa Bancos de Referéncia.

Fianca: a fianca prestada pela Aquapor em beneficio dos Bancos, nos termos da
clansula 9 (Fianga).

Garantias: as garantias constituidas e a constituir, destinadas a assegurar o
cumprimento das ObrigagSes Garantidas, nos termos e condigBes previstos neste
Contrato, nomeadamente no Capitulo IV (Garantias), as quais poderfio ser
executadas pelos Bancos para cobranga dos seus créditos.

Obrigacdes Garantidas: as Obrigagies Garantidas Ecobrejo e as ObrigacGes
Garantidas Garante, em conjunto.

Obrigacbes Garantidas Ecobrejo: todas e quaisquer obrigagbes e
responsabilidades decorrentes do Contrato para a Concessiondria, designadamente
as que respeitam ao reembolso de capital, pagamento de juros (incluindo juros de
mora), comissdes, despesas, taxas, impostos e demais encargos resultantes da
emissfio pelos Bancos da Caucio da Concessfo ou da sua execuglio pelo
Concedente, incorridos directa ou indirectamente pelos Bancos, bem como as
despesas judiciais e extrajudiciais, incluindo honorarios de advogado ¢ solicitador,
em que os Bancos tenham de incorrer para garantia e cobranga dos seus créditos
decorrentes deste Contrato, até ao limite de 25 (vinte e cinco) por cento.

Obrigacles Garantidas Garamte: todas e quaisquer obrigagdes e
responsabilidades decorrentes do Contrato para a Aquapor, designadamente as
que respeitam ao reembolso de capital, pagamento de jurcs (incluindo juros de
mora), comissdes, despesas, taxas, impostos e demais encargos resultantes da
emissfo pelos Bancos da Caugfio da Concessdo ou da sua execugdo pelo
Concedente, incorridos directa ou indirectamente pelos Bancos, bem como as
despesas judiciais ¢ extrajudiciais, incluindo honorérios de advogado e solicitador,
em que os Bancos tenham de incorrer para garantia e cobranca dos seus créditos
decorrentes deste Contrato efou da Fianga.

Penhor Financeiro: qualquer penhor constituido a0 abrigo € nos termos previstos
no Decreto-Lein.° 105/2004, de § de Maio e neste Contrato.



1.2. Referéncias

Excepto se do texto resultar claramente o contrério, qualquer referéncia a uma cléausula
entende-se como efectuada a uma clausula deste Contrato e qualquer referéncia a um
anexo entende-se como efectuada a um anexo a este Contrato,

1.3. Singular / Plural

Excepto se do Contrato resultar claramente o contrido, os termos e expressoes
definidos no singular ou no plural (i) nesta clausula, (i) a0 longo do texto do Contrato,
incluindo, sem limitaglio os seus anexos, poderfio ser utilizados, respectivamente, no
plural ou no singular, com a correspondente alteragfio do seu significado.

1.4. Exemplificagio

Os termos e expressGes precedidos pelas expressges “incluindo”, “nomeadamente” e
“designadamente” nio deverdo ser considerados limitados a esses termos e express@es,
mas apenas exemplificados por tais termos e expressdes.

1.5. Epigrafes

As epigrafes das clausulas foram inclufdas por razies de mera conveniéncia e nio
deverfio ser consideradas na interpretagio e integragio do presente Contrato, excepto
quando utilizadas em remissbes, caso em que, em situagfio de contradigiio, prevalecerd
semptre a epigrafe indicada.

1.6. Outros termos em mafiisculas

Todos os termos e expressGes iniciados por maitisculas utilizados neste Contrato, que
nao estejam nele definidos, terfio o significado que thes é atribuido nos Contratos de
Financiamento, cujos termos as partes declaram para todos os efeitos conhecer.

CAPITULO I - DECLARACOES, GARANTIAS E DOCUMENTACAOQ

2, DECLARACOES E GARANTIAS
2.1. Concessioniria, Accionistas e Garante

Sem prejuizo de outras declaragBes e garantias constantes do presente Contrato, cada
uma das Concessiondria, Accionistas e Garante reconhece e aceita que o presente
Contrato foi celebrado pelos Bancos tendo em conta as respectivas Declaragbes e
Garantias, cuja veracidade, actualidade, exactidfio e integralidade sio aqui garantidas
por cada uma das Concessiondria, Accionistas e Garante irrevogdvel,
incondicionalmente ¢ sem reservas.




2.2, Repeticiio e renovacio

Todas e cada uma das DeclaragGes e Garantias consideram-se repetidas e renovadas em
cada dia desde a Data do Contrato até & data da confirmagfo, pelo Banco Agente, da
verificacio das condigfies suspensivas, nos termos dos Contratos Financeiros.

2.3. Alieragies

Cada uma das Concessionéria, Accionistas ¢ Garante obriga-se a informar os Bancos
sobre qualquer facto ou circunstéincia que altere as respectivas Declaragfes e Garantias,
no prazo de 3 (trés) Dias Uteis apds dela ter conhecimento.

3. DOCUMENTACAO ENTREGUE

As obrigagbes decorrentes para os Bancos do presente Contrato ficam suspensas até &
recepcdo, pelos Bancos, em termos que os mesmos considerem satisfatérios, dos
seguintes documentos:

(@) Actas dos Orgios Sociais. Da Concessionaria, das Accionistas ¢ da Garante, copia
certificada das actas das reunides dos respectivos érg#os de administragdo, aprovando
¢ autarizando a celebragio do Contrato e, conforme aplicivel, a prestagfio da Fianga e
a constituicio do Penhor Financeiro sobre as Contas-Caugfio, conforme aplichvel,
bem como todos os demais documentos coni ele relacionados ou a ele instrumentais e
conferindo plenos e amplos poderes aos seus legais representantes para os celebrar ou
outorgar;

{b) Certidbes. Da Concessionaria, das Accionistas e da Garante, copia certificada de
certiddo do respectivo registo comercial, com todas as inscrigbes em vigor, ou
entrega do respectivo codigo de acesso & certiddo permanente;

(c) Estatutos. Das Accionistas e da Garante, copia certificada dos respectivos
estatutos actualizados; e

(d) Penhores Financeirps. Da Ecobrejo e da Garante, comprovativos da efectiva
constituicio do Penhor Financeiro sobre, respectivamente, a Conta-Caugfio
Ecobrejo e a Conta-Caucglio Garante ¢ da pratica de todos os actos necessarios,
tteis ou convenientes para o seu averbamento e registo.

CAPITULO Il - EMISSAC DA CAUCAO DA CONCESSAQ

4, GARANTIA BANCARIA
4.1. Emissiao

A Concessiondria solicita nesta data ao Caixa BI, que aceita, a emissio de uma garantia
bancéria auténoma, 4 primeira solicitacdo (on first demand), a favor do Concedente no
montante de EUR 1.000.000,00 (um milhfio de ewros), para garantia do curnprimento



pontual e atempado das obrigagdes para si emergentes do Contrato de Concessfio, em
termos idénticos aos da minuta constante do Anexo I (Miouta da Caugfio da Concessgo).

4.2. Pagamento

A Concessiondria autoriza o Caixa BI a efectuar os pagamentos que the sejam
solicitados pelo Concedente, nos termos da Caugo da Concessdo, sem ter de apreciar
da validade ou justificacio dos pedidos de pagamento apresentados, remunciando a
Concessiondria a alegar qualquer excepgdo ou mejo de defesa de que possa porventura
prevalecer-se face ao Banco.

4.3, Vencimento

Em caso de execugfio da Caugdio da Concessfo, o Caixa Bl pagari directamente ao
Concedente o montante solicitado no prazo de cinco dias apds a recepgfio da respectiva
interpelagéo.

4.4. Informacio

O Caixa BI informard por escrito a Concessiondria e as Accionistas de qualquer
execuglio da Caugo da Concessdo pelo Concedente, bem como dos pagamentos que
tenha que efectnar em consequéncia de tal execucio.

5, PRAZO
5.1. Prazo

A Caugdo da Concessdio serd vilida até ao termo do primeiro aniversirio apbs a
extingio da Concessdo, ndio produzindo quaisquer efeitos nem podendo ser efectuados
quaisquer pagamento ao abrigo da mesma apds essa data.

5.2. Contratos Financeiros

A partir da data da confirmagfio pelo Banco Agente da verificagio das condicbes
suspensivas previstas para o efeito nos Contratos Financeiros, a Caugio da Concessio
passard g reger-se pelos termos e condigdes que nos termos dos mesmos Contratos
Financeiros lhe sejam apliciveis, que prevalecerfio sobre as disposiciies do presente
Contrato que com eles sejam incompativeis.

53. Deimlu;ﬁe

As Accionistas obrigam-se a devolver ao Caixa BI o documento que titula a Caugfio da
Concessia no prazo de 2 (dois) dias a contar da data em que a mesma deixe de produzir
efeitos. -~




6. REEMBOLSO
6.1. Redugdo

Em caso de execugfo da Caugio da Concessfio, o respectivo montante reduzir-se-a
imediatamente na medida do pagamento efectuado pelo Caixa BL.

6.2. Reembolse

Caso o Caixa Bl efectue pagamentos ao abrigo da Cangfio da Concessfio, observar-se-fio
as seguintes regras:

(a) InterpelacBo para Pagamento. Os Bancos notificarfio a Concessiondria, as

Accionistas ¢ a Garante, (i) informando-as do pedido de execuciio da Caucio da
Concess@o e do montante dos pagamentos efectuados e em divida e (if)
solicitando o respectivo reembolso;

(b) Reembolso Imediato. A Concessionéria e a Aquapor, na sua qualidade de fiadora,
e at¢ ao limite da respectiva responsabilidade previsto na cliusula 9.2., obrigam-
se a reembolsar o Caixa BI dos montantes em divida, no mesmo dia em que o
Caixa BI solicite tais pagamentos e desde que tenham side previamente
notificadas nos termos da clausula 4.4 (Informagdo) do pedido de execucfio da
caugdo da Concess#o;

()  Autorizagho de Débita. Caso o reembolso néo seja efectuado pela Concessionaria
e¢/ou pela Aquapor nos termos do pardgrafo anterior, a Ecobrejo e a Garante
conferem ao Caixa BI, irrevogavel e incondicionalmente, os poderes necesséarios
para efectnar o débito directo dos montantes em divida, na proporggio de 25 (vinte
e cinco) por cento por débito na Conta-Cauglio Ecobrejo e 75 (setenta e cinco) por
cento por débito na Conta-Cauglio Garante para pagamento dos montantes em
divida,

7.  TAXA DE JURO

T.1. Taxa de Juro

Em caso de execugfio da Caugfio da Concesséio, os montantes de quaisquer pagamentos
efectuados pelo Caixa BI vencerfio juros  taxa Euribor acrescida de 1,75 (um virgula
setenta e cinco) por cento ao ano, até 4 data do respectivo resmbolso.

A partir da data referida na cldusula 5.2 (Coniratos Financeiros), os montantes de
quaisquer pagamentos efectuados pelo Caixa BI em caso de execugfo da Caugdo da
Concessio passardo a vencer juros 4 taxa prevista nos Contratos Financeiros.

7.2. Contagem de Juros

Os juros serdo contados dia a dia sobre o capital em divida, tomande como base um ano
de 360 (trezentos e sessenta) dias e o niimero real de dias decorridos.



7.3. Mora

Em caso de mora no pagamento de quaisquer montantes devidos a0 abrigo do presente
Contrato, e durante o periodo de tempo em que a mesma se verificar, serfio devidos
juros sobre os montantes em divida A taxa prevista na clausnla 7.1 (Taxa de Juro)
acrescida de 2 (dois) por cento a0 ano, a titulo de clausula penal.

7.4. Capitalizaciio de Juros

Em caso de mora da Concessionéria no pagamento de juros relativos & Caucfio da
Concesséo, os Bancos podetfio capitalizar os juros em divida em periodos ndo inferiores
a 3 (irés) meses.

8. COMISSAQ

A Concessiondria obriga-se a pagar ao Caixa Bl wma comissio de 1,50 (um virgula
cinquenta) por cento a0 ano sobre o valor da Cauglio da Concessio, calculada diz a dia.

A comissdo prevista no pardgrafo anterior serd paga trimestral e antecipadamente, com
inicio na presente data.

CAPITULO IV - GARANTIAS
Seccdo A - Fianca

9. TFIANCA

9.1. Constituicao da Fianca

A Aquapor garante pessoalmente zo0s Bancos, como principal devedora, até ao limite
previsto ma cliusula 9.2., o cumprimento de fodas e quaisquer obrigacdes e
responsabilidades da Concessionéria designadamente as que respeitam ao reembolso de
capital, pagamento de juros (inchiindo juros de mora), comissGes, despesas, taxas,
impostos e demais encargos resultantes da emissfio da Caucio da Concessdo on da sua
execuclio pelo Concedente, incorridos directa ou indirectamente pelos Bancos, bem
como as despesas judiciais e extrajudiciais, incluindo homorarios de advogado e
solicitador, em que os Bancos tenhatn de incorrer para garantia e cobranga dos seus
créditos decorrentes da Caugio da Concessio,

9.2. Limite

A responsabilidade da Aquapor ao abrigo da Fianca ficard limitada ao montante
correspondente a 75 (setenta e cinco) por cente de quaisquer responsabilidades
resultantes para a Concessiondria da emissio da Caugfio da Concessfio ou da sua
execugdo pelo Concedente.

Sy



9.3. Beneficio de Excussio Prévia

A Aquapor renuncia expressamente 2o seu beneficio de excussfio prévia, incluindo
quando existam garantias reais constituidas,

9.4, Execucdo

Sem prejuizo do disposto na cldusula 9.3 (Beneficio de Excussdo Prévia) anterior e da
possibilidade de a Aquapor ser interpelada para cumprimento ou pagamento, os Bancos
obrigam-se a, caso esta nfio cumpra as aludidas obrigagbes apés interpelagfo, nio
executar o patrimonio da Aquapor antes de terem executado o Penhor Financeiro sobre
a Conta-Caugfio Garante, na medida em que tal seja possivel. :

9.5. Prazo

A presente Fianga permanecerd em vigor até & data, a partir da confirmagfo, pelos
Bancos, da verificagfio das condigOes suspensivas previstas para o efeito nos Contratos
Financejros, em que se mostrem cumpridas todas as obrigacBes da Concessionéria,
constituidas previamente & referida confirmagfo, nos termos das clausulas 4 {Garantia
Banedria), 6 (Reembolso), 7 (Taxa de Juro) e 8 (Comissdo) do presente Contrato.

Secedo B - Penhor Financeiro de Depdsito
10. PENHOR FINANCEIRO DE DEPOSITO
10.1. Conta-Caucfio Ecobrejo

Para garantia do integral e pontual cumprimento das Obrigacies Garantidas Ecobrejo, a
Ecobrejo constitui a favor dos Bancos, com a data-valor da Data do Contrato, Penhor
Financeiro de primeiro gran, sobre a totalidade dos créditos correspondentes ao saldo
existente em cada momento na Conta-Caugéio Ecobrejo.

10.2. Conta-Caucio Garante

Para garantia do integral e pontual cumprimento das ObrigagBes Garantidas Garante, a
Garante constitui a favor dos Bancos, com a data-valor da Data do Contrato, Penhor
Financeiro de primeiro grau, sobre a totalidade dos créditos correspondentes ao saldo
existente em cada momento na Conta-Caugiio Garante,

10.3. Disponibilidade
Como consequéncia da constituigfio do Penhor Financeiro sobre as Contas-Caucio:

(a) Ecobrgjo. A Ecobrejo confere aos Bancos, em exclusivo, a disponibilidade sobre
a totalidade dos créditos correspondentes ao saldo existente em cada momento na
Conta-Caugfio Ecobrejo, renunciande ao direito de movimentaciio da mesma até
ao cumprimento integral das ObrigagBes Garantidas Ecobrejo.



(b) Garante. A Garante confere aos Bancos, em exclusivo, a disponibilidade sobre a
totalidade dos créditos correspondentes ao saldo existente em cada momento na
Conta-Cauglio Garante, renunciando ao direito de movimentacio da mesma até ao
cumprimento integral das Obrigagtes Garantidas Garante.

10.4. Subsisténcia

Independentemente de o valor do saldo existente em cada momento nas Contas-Caugiio
exceder o valor das respectivas ObrigagBes Garantidas, cada uma das Ecobrejo e
Garante declara expressamente que o respectivo penhor ndo poderd ser reduzido nem
limitado, nem as respectivas Contas-Caugdo poderfio ser canceladas, resolvidas ou
extintas antes do cumprimento integral das Obrigacies Garantidas que cada uma das
Contas-Caugfo assegura.

10.5. Contrate de Formaciio Progressiva

O valor dos créditos empenhados no ambito da presente clausula poderiio aumentar e
diminuir consoante e nos termos em que sejam creditadas ou debitadas as Contas-
Caugfio, pelo que todas as disponibilidades monetérias que sejam, por gualquer razio,
nela depositadas, incluindo juros, ficarfo automaticamente empenhadas a favor dos
Bancos, sem necessidade de declaragfio expressa ou tdcita da Ecobrejo e/ou da Garante.

10.6. Saldos Minimos

A Ecobrejo obriga-se a manter em permanéncia na Conta-Caugdo Ecobrejo, durante a
vigéncia deste Contrato, um saldo minimo de EUR 250.000,00 (duzentos e cinquenta
mil euros).

A Garante obriga-se a manter em permanéncia na Conta-Caugdo Garante, durante a
vigéneia deste Contrato, um saldo minimo de EUR 750.000,00 (setecentos e cinquenta
mil euros).

19,7, Regime das Contas Bancirias

O Penhor Financeiro dos créditos correspondentes ac saldo das Contas-Caugio ficarad
ainda sujeito ao seguinte regime:

(2) Informacfio. A Ecobrejo e a Garante ficarn obrigadas a participar aos Bancos todo
e qualquer acontecimento que modifique ou possa modificar os seus direitos sobre
a respectiva Conta-Caugfio e respectivo saldo e, além disso, a nfo assinar
quaisquer autos de penhora das mesmas, sem que desses autos fique a constar que
tal saldo se encontra dado de Penhor Financeiro aos Bancos;

(b) Execuclio. A Ecobrejo e a Garante expressamente acordam que, em caso de
incumprimento de alguma das obrigacdes emergentes deste Contrato, os Bancos
poderfio- executar o Penhor Financeiro sobre as Contas-Caugio, total ou
parcialmente, por uma ou mais vezes, fazendo seus os respectivos saldos;




{c) Imputacio. No caso de execugfo dos penhores, competira aos Bancos o direito de
fazer a designagfo de quais as dividas que se considerarfio como pagas, total ou
parcialmente;

(@) Devolucio. Caso a quantia resultante da execugfio dos penhores exceda os
créditos dos Bancos, estes colocarfio 4 disposigiio da Ecobrejo e da Garante, na
medida aplicavel, o valor do excesso;

(e) Duracdo. Os Penhores Financeiros sobre as Contas-Caugdio e respectivos saldos
subsistem enquanto perdurarem quaisquer das responsabilidades que os mesmos
asseguram perante os Bancos;

(f) Termos e Condighes. Em tudo o que nfo esteja regulado nesta clausula, os
Penhores Financeiros sobre as Contas-Caugio e respectivos saldos, seguirio o
regime do Penhor Financeiro previsto neste Contrato, aplicando-se zinda o que
estiver disposto nas restantes cldusulas do Contrato,

11. OBRIGACOES DAS ACCIONISTAS E DA GARANTE

As Accionistas e a Garante expressamente reconhecem e reiteram que todas as
obrigages por si assumidas no presente Contrato e no contrato subjacente aos
Depésitos-Caugiio s¢ mantém integralmente vélidas e em vigor até a data que, de entre
as seguintes, primeiro ocorra:

(a) ObrigacBes Garantidas. Data em que as Obrigacdes Garantidas se encontrarem
integralmente cumpridas;

(b) Documentos Financeiros. Caso as relagBes entre a Concessionéria e os Bancos
relativas & emissfio da Cauglio da Concessfio passem a ser reguladas pelos
Contratos Financeiros, a partir da data da confirmagdo, pelo Banco Agente, da
verificagio das condigbes suspensivas previstas para o efeito nos Contratos
Financeiros.

CAPITULO V - DESPESAS E IMPOSTOS

12. DESPESAS E ENCARGOS
12,1, Despesas

As Accionistas e a Garante obrigam-se a pagar prontamente e em gqualquer caso no
prazo maximo de 3 (trés} Dias Uteis apds recebimento de pedido escrito dos Bancos
para o efeito, devidamente acompanhado das correspondentes facturas e documentos de
suporte:

() Garantias. Todas as despesas, taxas, impostos, custos e encargos decorrentes da
constituicfo, formalizacdo, registo, publicitagfio, cancelamento, extingiio e / ou




execu¢do da Fianga, dos Penhores Financeiros sobre as Contas-Caugfo, incluindo
o seu reforgo e do Contrato;

(b)  OperacBes. Todos os custos, despesas, taxas, impostos € encargos decorrentes da
realizacio das operagBes de processamento de fundos, aberturas de contas,
deposito e transferéncias de bens e direitos e, em geral, das demais operaghes e
transacgBes inerentes ao cumprimento do disposto neste Contrato,

(c) AlteracBes e Renvincias, Todas as despesas, custos e encargos relacionados com a
negociagdo e celebragio de aditamentos ou modificacies a0 Contrato e com a
anélise e prestagfio de consentimentos, autorizagBes e / ou rentincias;

(d) Despesas judiciais. As despesas judiciais e extrajudiciais em que os Bancos
venham a incorrer para garantia e / ou cobranga dos créditos emergentes do
presente Confrato;

(¢) Consultores Independentes. Todos os honorarios, despesas, custos e encargos
decorrentes da intervengio de consultores junto dos Bancos para efeitos do

presente Contrato.
12.2. Débito das Contas-Cauciie

O montante das despesas e encargos referidos na cléusula 12.1 (Despesas e Encargos)
anterior, podera ser debitado em qualquer altura nas Contas-Caugfo, na proporgio da
responsabilidade prevista no paragrafo (c} da cliusula 6.2 (Reembolso), ficando pela
presente ¢ para esse efeito os Bancos devida, plena, irrevogdvel, definitiva e
incondicionalmente autorizados.

13. IMPOSTOS
13.1. Impostos

Salvo se de outra forma for imposto por lei, todos os pagamentos a efectuar pela
Concessiondria, pelas Accionistas ou pela Garante, conforme aplicavel, ao abrigo € nos
termos deste Contrato serfio realizados pelos seus valores brutos, sem qualquer retencfo
ou dedugfio de natureza fiscal,

13.2. Retenciio na Fonte

Caso, por qualquer motivo, a Concessiondria, as Accionistas ou a Garante, conforme
aplicavel, sejam legalmente obrigadas a proceder 2 retengiio ou dedugiio de algum
montante devido a qualquer dos Bancos ao abrigo deste Contrato ("Valor Retido"), a
Concessiondria, as Accionistas ou a Garante, conforme aplicavel, obrigam-se a acrescer
ao valor devido a quantia necessiria (“Montante Adicional”) para que o montante
efectivamente recebido pelos Bancos ou por qualquer um deles, conforme o caso,
depois de dednzido o Valor Retido, corresponda aquilo que inicialmente receberia, caso
ndo tivesse sido efectuada aquela retenciio ou dedugfio.




CAPITULO VI - DISPOSICOES GENERICAS

14. CESSAQ PELO BANCO

Sem prejuizo do disposto no paragrafo infra, a Concessiondria, as Accionistas e a
Garante desde jé concedem (de forma definitiva, irrevogavel e incondicional) aos
Bancos autorizagfo prévia 3 cessdo, total ou parcial, em conjunto ou separadamente,
uma ou mais vezes, da actual posigio contratual detida pelos Bancos no Contrato, e/ou
dos créditos relativos a essa posigiio contratual e as respectivas Garantias,

A transmissio da posigho contratnal dos Bancos depende do acordo prévio da
Concessiondria, nos casos em que (i) tal cessio impuser a8 Concessiondria custos
acrescidos, seja qual for a respectiva natureza; efou (i) a pretendida cessdo nfo tenha
como cessiondrio algum dos Bancos de Referéncia,

Entendem-se como Bancos de Referéncia os cinco principais bancos com sede em
Portugal, considerando-se, na data de assinatura do Contrato, a CGD, o Banco Espirito
Santo, S.A., o Banco Comercial Portugués, 5.A., o Banco BPI, S.A. e 0 Banco
Santander Totta, S.A.

15, IMPUTACAOQ DO CUMPRIMENTO

Salvo se diferentemente estipulado neste Contrato ou acordado, por escrito, enfre as
partes, as quantias recebidas pelos Bancos, nos termos do presente Contrato, serfio
imputadas ao pagamento sucessivamente das respectivas despesas, impostos e encargos,
indemnizagBes (incluindo juros de mora) e Obrigac8es Garantidas.

16. COMUNICACOES
16.1. Forma

Excepto se de outro modo previsto no presente Contrato, quaisquer comunicagSes a
realizar no &mbito da sua execugdo serdo efectuadas, por e-mail, por carta registada com
aviso de recepgfio ou por telecdpia, e ter-se-do por realizadas, no caso da carta registada,
na data da sua recepgiio e, no caso do e-mail ou da telecopia, na data da recepgdio no
posto do destinatério se se verificar até 3s 17:00 horas ou, caso conirdrio, no primeiro
Dia Util seguinte.

16.2. Banco Agente

As informagdes, entregas, pedidos, notificagdes e demais comunicagdes a realizar aos
Bancos ao abrigo do presente Contrato poderfio ser efectuados apenas ao Banco Agente,
nessa qualidade e as comunicagBes a realizar, pelos Bancos, a Concessiondria, is
Accionistas e/ou & Garante poderdo ser realizadas apenas pelo Banco Agente, nessa
qualidade.
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16.3. Moradas e ntimeros

Para efeitos das comunicagBes a realizar nos termos dos nimeros anteriores desta
Clausula 16 (Comunicagdes) e para efeitos de citagfo, em caso de litigio judicial, as
moradas e os mimeros de telecdpia dos Contraentes constam do Anexo Il
(Comunicagies) ou outras que para este efeito venham a ser indicados, nos termos aqui
referidos, a todos os demais Contraentes.

17. CONFIDENCIALIDADE

Os Contraentes obrigam-se a manter em total ¢ absoluta confidencialidade o contetido
do presente Contrato, bem como o das negociagdes, passadas ou futuras, com eles
relacionadas, incliindo os actos necessarios e preparatérios 4 sua execugio e ainda
quaisquer informages, escritas on verbais, de que tenham ou venham a ter
conhiecimento relacionados com o presente Contrato, excepto se e na estrita medida do
necessario:

(8) Autorizaches. A obtengfio de quaisquer autorizagdes, declaragBes, certiddes,
aprovagbes e consentimentos necessirios & execucdo ou registo de qualquer um
dos actos previstos no presente Contrato;

(b) Litigio. Em caso de litigio, mas na medida do necessirio & defesa dos seus

interesses;
(c) Autoridades de Supervisiio, Judiciais ou outras. Ao cumprimento de deveres de

mformacto a avtoridades de supervisdo, judiciais, administrativas ou outras,
18. MEIOS DE PROVA

Fica convencionado que (i) os extractos das Contas-Caugio, (ii) os respectivos registos
informéticos ou as suas reprodugdes em qualquer suporte, e, bem assim, (iii) todos o0s
documentos de débito devidamente emitidos pelos Bancos, e relacionados com o
presente Contrato, serfio havidos para todos os efeitos legais como documentos
suficientes para prova e determinagio dos montantes em divida e das operagdes €
movimentos efectuados, tendo em vista a exigéncia, a justificaglio ou a reclamacgo
Jjudiciais dos créditos que dela resultem em qualquer processo,

19. ALTE[},:A(;OES ACQ CONTRATO

Qualquer alteragéo ao presente Contrato deveré revestir a forma de documento escrito
assinado portodos os Contraentes.

20. NAO EXERCICIO DE DIREITOS

Salvo se de outro modo expressamente previste no presente Contrato, o ndo exercicio
(total ou parcial) por qualquer um dos Contraentes dos direitos e faculdades dele
emergentes, em nenhum caso poderd significar renineia a tais direitos on faculdades ou
acarretar a sua caducidade, pelo que ‘0s mesmos manter-se-do véalidos e eficazes nio
obstante o seu nfo exercicic, g
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21, COMPUTO DO TERMO

Sempre que 0s prazos previstos no presente Contrato terminem em sdbado, domingo ou
dia feriado no municipio de Lisboa, os respectivos termos transferem-se para o Dia Util
subsequente, excepto se esse dia for um dia do més de calendario seguinte, caso em que
se transfere para o Dia Util imediatamente anterior.

22. OUTRAS DISPOSICOES
22.1. Boa fé

Os Contraentes declaram ter preparado, redigido e celebrado- o presente Contrato com
total e reciproca boa 8, correspondendo as respectivas declaragdes negociais ao sentido
pelos mesmos efectivamente pretendido.

22.2. Vicios

Se o Contrato vier a ser julgado nulo ou anulével, no todo ou em parte, ou impassivel o
seu cumprimento por disposigdo legal ou facto de terceiro, os Contraentes cbrigam-se a
praticar todos os actos e a celebrar todos os acordos que se mostrem necessérios para
atingir o mesmo resultado, sem a verificagdo dos vicios que tenham determinado a
nulidade ou aoulagio do Contrato ou para tornarem possivel o seu integral
cumprimento.

22.3. Reducio

Se o Contrafo vier a ser julgado parcialmente nulo ou anulével, os Contraentes acordam
desde j& que pretendem que o acordo se mantenha em vigor, com as disposicSes que nio
enfermem qualquer vicio, desde que seja do interesse dos Contraentes e no s¢ faga
prova de que algum dos Contraentes n3o teria concluido o negdcio sem a parte viciada.

22.4. Riabricas

Todas as folhas do presente Contrato e todos os seus anexos foram rubricados por
qualquer um dos Ex.mos Senhores Dr. Duarte Brito de Goes, Dr. Gongalo Noronha
Andrade ou Dra. Susana Esteviio Gongalves, em nome e representacgio dos Bancos e do
Banco Agente e por qualquer um dos Ex.mos Senhores Dr. Mamuel Protasio, Dra.
Matilde Horta ¢ Costa ou Dra. Isabel Ornelas, em nome e representacfio da
Concessiondria, da Aquapor e da Garante.

23. LEI APLICAVEL. TRIBUNAL COMPETENTE
23.1, Lei

O presente Contrato é regido pela lei Portuguesa,
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23.2, Jurisdicio
Para todas as questBes emergentes do presente Contrato - da sua interpretagfio,

integracéo, cumprimento, incumprimento, validade ou invalidade - é competente o
Tribunal da Comarca de Lisboa, com expressa rentincia a qualquer outro foro.

O presente Contrato foi celebrado em Lisboa, em 7 de Abril de 2009, em 2 (d01s)
exemplares, destinando-se um aos Bancos ¢ um i Concessionaria,
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ANEXO T
DECLARACOES E GARANTIAS

1. A Concessionéria declara e garante aos Bancos, com referéncia A Data do Contrato ¢
~ em cada dia até & data da confirmagfo, pelo Banco Agente, da verificagio das
condigBes suspensivas, nos termos dos Confratos Financeiros, que:

@

(b)

(c)

(d)

(e)

Celebragio do Contrato. (2) A celebracfio do Contrato foi devidamente
aprovada pelos seus 6rgfos sociais competentes, nos termos legais e
estatutarios; (b) nfo tem conhecimento de qualquer facto, circunstincia,
acto ou omissdo que possa pdr em causa a validade do Contrato; (c) tem
capacidade para celebrar o Contrato e cumprir fodas as obrigacdes nele
assumidas de acordo com os seus termos; (d} a celebragfio e execugdo do
Contrato nfo viola, de forma que tenha ou possa vir a ter, na opinifio dos
Bancos, um impacto negativo, (i) qualquer negécio juridico ou instrumento
por si celebrado, (ii) qualquer lei, regulamento ou decisio judicial ou
arbifral que a vincule; (e) os direitos e obrigagbes por si constituidos no
&mbito do Contrato séio vilidos, eficazes e oponiveis, de acordo e com as
limitagBes previstas na lei aplicavel; (D a celebragio e execugdo do
Contrato n#io confere direito A resolugfio ou demtincia nem acarretari a
resolugéo ou demincia de quaisquer negdcios juridicos por si celebrados,
nem o agravamento dos termos e condi¢Bes que decorrem de qualquer um
desses negoeios em termos que tenham ou possam vir a ter, na opinifo dos
Bancos, um impacto negativo.

Existéncia_legal. (a) Encontra-se validamente constituida e registada na
Conservatéria do Registo Comercial competente; (b) os seus estatutos
actualizados estdo registados na Conservatéria de Registo Comercial
competente; (c) os seus estatutos em vigor 4 Data do Contrato sfio os
constantes dos documentos entregues na Data do Contrato, nfc tendo sido
deliberado, nem estando pendente de registo, a sua alteragfio.

Factos Prejudiciais. N#o tem conhecimento de qualquer facto,
circunstineia, acto on omissio que tenha ou possa vir a ter, na opimfo dos
Bancos, um impacto negativo.

Impostos_e ContribuicGes para a Seguranca Social. Nfo se encontra em

situagio de mora ou incumprimento de qualquer obrigago fiscal ou perante
2 Seguranga Social, incluindo qualquer obrigagio de apresentar
declaragles, efectuar retences ou de pagar quaisquer impostos, Tetengles
fiscais, taxas, respectivos juros e penalidades, e contribni¢Ses inchiindo
contribuiches para com a Seguranga Social, salvo no caso de tais
circunstancias terem sido objecto de contestagio de boa f&,

InformagGes. Todas as informagBes prestadas e documentagiio entregue aos
Bancos (inchiindo respectivos comsultores) para efeitos da negociacio e
celebragio do Contrato é verdadeira, completa e exacta, em todos os




aspectos substancialmente relevantes, produzida de acordo com as normas
legais ou com os usos normais do coméreio {caso nfo haja regulamentacgio
legal), néio omitindo qualquer facto, circunsténcia ou acto substancialmente
relevantes relativos 4 Concessiondria de que 0s Bancos devam ter
conhecimento, ou que possam alterar o respectivo contefido ou que a possa
tornar inverfdica ou enganosa,

Cada uma das Aquapor, Ecobrejo e Garante, conforme aplicével, declara e
garante aos Bancos, com referéncia & Data do Contrato ¢ em cada dija até a data
da confirmagfo, pelo Banco Agente, da verificaglio das condigBes suspensivas,
nos termos dos Contratos Financeiros, que:

(a)

(b)

(c)

Celebracio do_Contrato. {(a) A celebragdo do Contrato foi devidamente

aprovada pelos seus 6rgios sociais competentes, nos termos legais e
estatutarios; (b) nfio tem conhecimento de qualquer facto, circunstincia,
acto ou omissfio que possa pdr em causa a validade do Contrato; (c) tem
capacidade para celebrar o Contrato e cumprir todas as obrigacies nele
assumidas de acordo com os seus termos; (d) a celebragfio e execugiio do
Contrato ndo viola, de forma que tenha ou possa vir a ter, na opinido dos
Bancos, um impacto negativo, (i) qualquer negdcio juridico ou instrumento
por si celebrado, (ii) qualquer lei, regulamento ou decisio judicial ou
arbitral que a vincule; (&) os direitos e obrigagdes por si constituidos no
dmbito do Contrato sio vélidos, eficazes e oponiveis, de acordo e com as
limitagSes previstas na lei aplicavel; (f} a celebragio e execugiio do
Contrato nfo confere direito 3 resolugdio ou denfincia nem acarretars a
resolug@io ou dentincia de quaisquer negécios juridicos por si celebrados,
nem o agravamento dos termos e condigBes que decorrem de qualquer um
desses negocios em termos que tenham ou possam vir a ter, na opinifio dos
Bancos, um impacto negativo.

Contas-Cauncfio. (a) A Conta-Caugfio Ecobrejo, no caso da Ecobrejo e a
Conta-Caugio Garante, no caso da Garante, encontra-se devidamente aberta
no respectivo nome; (b) a Conta-Caugdio Ecobrejo, nio caso da Ecobrejo e a
Conta-Caugfio garante, no caso da Garante, encontra-se livre de quaisquer
outros 6nus ou encargos para além dos criados pelo presente Contrato,
declarando a Ecobrejo ¢ a Garante designadamente que nfio deram em
penhor ou em garantia, sob qualquer outra forma, nem concederam opgfio
ou transferiram os créditos emergentes da Conta-Caugéio Ecobrejo, no caso
da Ecobrejo e a Conta-Cangio garante, no caso da Garante, nem
prometeram, efectuaram propostas nesse sentido oy aceitaram fazé-lo, com
excepedo do penhor financeiro de depdsitos previstos no Contraio.

Existéncia legal. (a) Encontra-se validamente constituida e registada na
Conservatéria do Registo Comercial competente; (b} os seus estatutos
actualizados estfio registados na Conservatéria de Registo Comercial
competente; (c) os seus estatutos em vigor 4 Data do Contrato sio os
constantes dos documentos entregues na Data do Contrato, nfo tendo sido
deliberado, nem estando pendente de registo, a sua alteraggio.
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(e}

D

(g)

(b)

Factogs Prejudiciais. N&o tem conhecimento de qualquer facto,
circunstancia, acto ou omisséo que tenha ou possa vir a ter, na opinifio dos
Bancos, um impacto negativo, na Concessio ou na Concessionsria.

Impostos & ContribuicBes para a_Sepuranca Social. Nio se enconira em

situagio de mora ou incumprimento de qualquer obrigacfio fiscal ou perante
a Seguranga Social incluindo qualquer obrigacio de apresentar
declaragBes, efectuar retengSes ou de pagar quaisquer impostos, retengdes
fiscals, taxas, respectivos juros e penalidades, e contribuigbes incluindo
coniribuigbes para com a Seguranga Social, salvo no caso de tais
circunsténcias terem sido objecto de contestacfio de boa f&.

Informaces. Todas as informagSes prestadas e documentacio entregue aos
Bancos (incluindo respectivos consultores) para efeitos da negociagio e
celebragio do Contrato é verdadeira, completa e exacta, em todos os
aspectos substancialmente relevantes, produzida de acordo com as normas
legais ou com os usos normais do coméreio (caso no haja regulamentacéio
legal), néio omitindo qualquer facto, circunstincia ou acto substancialmente
relevantes relativos & Garante de que os Bancos devam ter conhecimento,
ou que possam alterar o respectivo contetido ou que a possa tomar

inveridica ou enganosa.

Interesse. Possui justificado interesse préprio, respectivamente, na
constituigfo, respectivamente, da Fianga, do Penhor Financeiro sobre a
Conta-Caugdo Ecobrejo e do Penhor Financeiro sobre a Conta-Cauglio
Garante, nos termos do presente Contrato;

Penhor Financeiro. O Penhor Financeiro sobre a Conta-Caugéio Ecobrejo e
0 Penhor Financeiro sobre a Conta-Cauglio Garante constituidos,
respectivamente, pela Ecobrejo ¢ pela Garante é de primeiro grau, pelo que
terd prevaléncia sobre quaisquer outras garantias constituidas ou a
constituir, € ndo se encontra sujeito a oposigiio em sede de liquidacdo ou
insolvéncia, composicio de créditos ou outro mecanismo similar, sem
prejuizo de quaisquer privilégios creditdrios imperativamente conferidos
por lei.
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ANEXO Il
MINUTA DA CAUCAQO

GARANTIA BANCARIAN. [ @ |

A pedido de AdAz - AGUAS DA AZAMBUIJA, 8.A,, sociedade anénima, com sede
em [ @ ], com o capital social de EUR 50.000 {cinquenta mil euros), matriculada na
Conservatéria do Registo Comercial de [ @ ], com o niimero Unico de matricula e
pessoa colectiva [ @ ], (doravante designada por “Concessionéria™), vem o Caixa -
Banco de Investimento, S.A. com sede em Lisboa, na Rua Barata Salgueiro, n.° 33,
matriculado na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa, com o mimero tinico de
matricula e de pessoa colectiva 501 898 417, com o capital social de EUR
81.250.000,00 (oitenta ¢ um milhSes e duzentos e cinquenta mil euros) (doravante
designada por “Banco™), prestar a favor de CAMARA MUNICIPAL DE AZAMBUJA
{doravante designada por “Beneficidria™), uma garantia bancéria no valor de EUR
1.000.000,00 (um milhdo de BEuros) correspondente a 30% do valor do contrato de
"Concesséo da exploragfio e gestdo dos servigos piblicos de distribuigiio de dgua e de
drenagem de aguas residuais de AZAMBUJA” (doravante designada por “Concessfio™),
a celebrar entre as Partes.

1. A presente garantia bancéria serve para garantir o exacto e pontual cumprimenio
das obrigagGes assnmidas pela Concessionaria, no ambito do mencionado contrato
de Concessfo.

2. A presente garantia & irrevogével e & primeira solicitagtio {(“First Demand”), niio
podendo ser alterada sem expresso consentimento da CAMARA MUNICIPAL DE
AZAMBUIJA.

3. A presente garantia bancéria serve para caucionar o cumprimento das obrigages
da Concessionaria emergentes daquele confrato, ndc podendo a mesma ser
executada pela Beneficidria sem que esta faga prova, perante o Banco, de haver
notificado a Concessionria da execugfo, com pelo menos 5 dias dteis de
antecedéncia.

4. Em caso de execucdo da presente garantia bancdria nos termos do niimero anterior,
0 Banco obriga-se a pagar 4 Beneficidria, por uma ou mais vezes, no prazo de 5
(cinco) dias a contar de solicitagio que lhe seja por esta dirigida, qualquer quantia
por ele indicada até & concorréncia do valor garantido.

5. No caso de o termo do prazo indicado no mimero anterior ocorrer em dia em que
os bancos nfio estejam abertos a0 comércio na cidade de Lisboa, o pagamento
solicitado pela Beneficidria deveré estar disponivel, até as 12 (doze) horas do
primeiro dia til imediatamente seguinte, na conta bancdria para o efeito indicada
por este, na solicitac#io referida no nimero anterior.
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6. Os pedidos que forem dirigidos pela Beneficidria ao Banco a0 abrigo desta garantia
deverdio ser remetidos por telefax para os niimeros +351 21 389 6713 e +351 21
313 7398, devendo o original ser entregue em mdo, no prazo de 3 dias, nas
instalagBes do Banco na Rua Barata Salgueiro, n.° 33, 1269-057, em Lisboa, ¢ ter-
se~80 por realizadas, no caso de carta registada na data da sua recepgiio e no caso
de telefax no momento da sua recepgdio no posio do destinatério, se se verificar até
as 18 (dezoito) horas, ou, ap6s esta hora, no primeiro dia til seguinte.

7. O pedido de pagamento de quaisquer quantias ao abrigo da presente garantia
bancaria deverd ser acompanhado de fotocdpia simples da procuragio ou
documento que confere ou exibe os poderes do respectivo signatirio. O prazo de
que o Banco dispGe para realizar o pagamento conta-se, para todos os efeitos, a
partir da hora da recepedio do telefax acima referido, o

8. Os pagamentos a efectuar pelo Banco nos termos desta garantia serfio processados
através de transferéncia bancéria para a conta constante do pedido remetido pela
Beneficidria, com data-valor nfio posterior ao prazo indicado em 4. e 5. supra.

9. A presente garantia permanecerd em vigor até um ano apds a extihg'ﬁo_ d_a
Concess8o, néo podendo ser atendida qualquer reclamacio que ao Banco seja
enderecada apés as 17 (dezassete) horas do tltimo dia daquele prazo.

10. A presente garantia estd sujeita a lei Portuguesa e o foro da comarca de Lisboa ¢
exclusivaments competente para dirimir qualquer litigio que com ela se relacione.

Lisboa, [ @ ] de Abril de 2009

. (assmaturade quem obrigue reconhecida nessa qualidade)




ANEXO IIX
COMUNICACOES

Caixa - Banco de Investimento, S.A.

AJe Dr. Paulo Silva / Dr. Sérgio Sequeira

Morada: Rua Barata Salgueiro, 33

1269-057 Lisboa

Tel: +351 213137369 /213137362

Fax: +351 213896713

E-mail; paulo.silva@caixabi.pt / sergio.sequeira@caixabi.pt

AdAz - Aguas da Azambuja, 8.A,
A/c Eng. Diogo Faria de Oliveira
Morada; Rua Teodoro José da Silva,
Edificio Atrium Azambuja, 37
2050-335 Azambuja

Tel: +35121 792 86 70

Fax: +351 21 797 46 49

E-mail: doliveira@aquaporservicos.pt

Aguapor - Servigos, S.A.

Alc Eng. Diogo Faria de Oliveira
Morada: Rua Teodoro José da Silva,
Edificio Atrium Azambuja, 37

Tel: +351 2179286 70

Fax: +351 21 797 46 49

E-mail: doliveira@aquaporservicos.pt

Ecobrejo - Gestiio de Aguas, Residuos e Ambiente, S.A.
Alc Sr. Jo#o Cerejo Pragosa

Morada: Estrada do Tojal, km 1, Ferraria—S.Pedro
2480-188 Porto de Mos

Tel: +351 244 480 120

Fax: +351 244 481 049

Aguas do Vouga, S.A.

Afc Eng. Diogo Faria de Oliveira

Morada; Estrada Nacional N.°1, Lugar Feira Nova
3850-200 Albergaria-a-Velha

Tel: +351 234 520 490

Fax: +351 234 520 099

E-mail: doliveira@aquaporservicos.pt



RECONHECIMENTO

Nos termas e para os efeitos do disposto no Decreto-Lei n.° 76-A/2006, de 29
de Margo, no Decreto-Lei n.° 8/2007, de 17 de Janeiro, no Decreto-Lei n.°
237/2001, de 30 de Agosto e na Portaria 857-B/2006, de 20 de Junho,
reconhego as assinaturas apostas no documento anexo, constituido por duas
folhas s6 com frente, que carimbei e rubriquei, de Mario Francisco de
Almeida Verdasca Pereira, solteiro, natural da S& Nova, Coimbra, titular do
bilhete de identidade nitmerc 9877117, de 27/03/2007, emitido em Lisboa
pelos SIC, e de Pedro Miguel de Brito Cabacgo, casado, natural de S.
Sebastido, Setubal, fitular do bilhete de identidade n.° 8112341, datado de
07/01/2008, emitido em Lisboa pelos SIC, ambos com domicilio profissional
na Rua Barata Salguewo n° 33 em Llsboa, na qualidade de procuradores do
CAIXA ~ BANCO DE INVESTIMENTO, S.A., com sede na Rua Barata
Salguelro ndmero 33, freguesia de Coragdo de Jesus, concelho de Lisboa,

matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lishoa, com o nimero

de matricula ¢ de pessoa colectiva 501898417, com o capital social de
€81.250.000, com poderes para o acto, conforme verifiquei pela procuragio
outorgada pelo CAIXA — BANCO DE INVESTIMENTO, S.A. em 06 de Agosto
de 2008, que me foi exibida e que restitui.

Q presente reconhecimento & feito gratuitamente.,

Lisboa, 08 de Abril de 2009.

s

Registo n®, L’l‘aﬁa L
O Advogado
ANTONIC 8RADA FERREIRA A( - ,&\
ARVOEA DS St A a2 49460 . -—tk——~

Av. Colurehane i Piabelre, 71-0.°E
T, 217 256 1101660-051 LISBOA
C.F.144 &77 555




Banco de Investit

CHYPO CADKs, GERHAL D2 DEPGSINOS

GARANTIA BANCARIA N.° 508 660

A pedido de AdAz - AGUAS DA AZAMBUJA, 8.A., sociedade anénima, com sede na Rua
Teodora José da Silva, Edificio Atrium Azambuja, 37, na Azambuja, com o capital social de
EUR 50.000,00 {cinquenta mil euros), tnatriculada na Conservatéria do Registo Comercial de
Azambuja, com o nimero de matrfcula e pessoa colectiva 508 911 443, (doravante designada
por “Concessionéria”), vem o Caixa - Banco de Investimento, S.A. com sede em Lisboa, na
Rua Barata Salgueiro, n.° 33, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa,
com o numero tnico de matricula e de pessoa colectiva 501 898 417, com o capital social de
EUR 81.250.000,00 (oitenta e um milhSes e duzentos e cinguenta mil euros) (doravante
designada por “Baneo”), prestar a favor de CAMARA MUNICIPAL DE AZAMBUJA
(doravante designada por “Beneficidria®), uma parantia banciria no valor de EUR
1.000.000,00 (um milhfo de Euros) correspondente a 30% do valor do contrato de
"Concesséio da exploragio e gestfio dos servigos piiblicos de distribuigfio de 4gua e de
drenagem de 4guas residuais de AZAMBUJA™ (doravante designada por “Concessdo”), a
celebrar entre as Partes.

-1.. A presente garantia bancfria serve para garantir o exacto e pontual cumprimento das
obrigagdes assumidas pela Concessiondria, no &mbito do mencionado contrato de
Concessio,

2. A'pms.t:ntc: gérantia & irrevogavel e A primeira solicitagio (“First Demand”), nio
podendo ser alterada sem expresso consentimento da CAMARA MUNICIPAL DE
AZAMBUJA, -

3. A presente garantia bancéria serve para caucionar o cumprimento das obrigacdes da
Concessiondria emergentes daquele contrato, n¥o podendo a mesma ser executada pela
Beneficidria sem que esta faga prova, perante o Banco, de haver notificado a
Concessiondria da execuglo, con pelo menos 5 dias viteis de antecedéncia.

4. Em caso de execugiio da presente garantia bancéria nos termos do mimero anterior, o
Banco obriga-se a pagar & Beneficidria, por uma ou mais vezes, no prazo de 5 (cinco)
dias a contar de solicitagio .que Ihe seja por esta dirigida, qualquer quantia por ele
indicada até & concorréncia do valor garantido.

5. No caso de o termo do prazo indicado no mimero anterior ocorrer em dia em que 0§
bancos néo estejam abertos ao comércio na cidade de Lisboa, o pagamento solicitado
pela Beneficidtia deverd estar disponivel, até As 12 (doze) horas do primeiro dia Gtil
imediatamente seguinte, na conta bancdria para o efeito indicada por este, na solicitacdo
referida no mimero anterior.

6. Os pedidos que forem dirigidos pela Beneficiaria ao Banco ao abrigo desta garantia
deverdio ser remetidos por telefax para os miumeros +351 21 389 6713 e +351 21 313
7398, devendo o original ser entregue emn mio, no prazo de 3 dias, nas instalacdes do
Banco na Rua Barata Salgueiro, n.° 33, 1269-057, em Lishoa, ¢ ter-se-io por realizadas,

ANTONIS @mary FERREIRA
e e e 'AD’\FC’G;‘\{}:"“ - o A eI AL AN O TRVESTIVEN
Seder Rua Bazata Salgueirg, 33 - 1906057 1fsbpa PORGIGAL “TeL 133200 Fax: (+351) 21 35
Av. de Franga, 42 - 4050-2 RTUGAL - Tel.: (+351f 22 607 0900 + Fax: (£351) 22 600 24 25
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Banco !ue'imtc

: no caso. de carta:reglstada na data da sua recepcdo e no caso de telefax no momento da
sua recepgio’ 1o posto do destinatério, se se verificar até as 18 (dezoito) horas, ou, apds

esta. hora, no pnmelro d1a ut11 seguinte.

7. 0 pedldo_ de pagamanto de quaisquer quantias ao abrigo da presente garantia banciria
devera ser acompanhado de fotoc6pia simples da procuragio ou documento que confere
ou exibe os poderes do respectivo signatério. O prazo de que o Banco dispde para
realizar o ‘pagamento conta-se, para todos os efeitos, a partir da hora da recepgfio do

' | tclefax aclma referido.

8. Os pagamentos a efectuar pelo Banco nos termos desta garantia serfo processados
através de transferéncia bancdria para a conta constante do pedido remetido pela
Beneficidria, com data-valor nio posterior ao prazo indicado em 4. e 5, supra.

9. A presente garantia permanecera em vigor até um ano apds a extingdio da Concessio, nfo
podendo ser atendida qualquer reclamaglio que ao Banco seja enderegada apés as 17
{dezassete) horas do dltimo dia daquele prazo.

10. A presente garantia esta sujeita & lei Portuguesa e o foro da comarca de Lisboa €
exclusivamente competente para dirimir qualquer litigio que com ela se relacione.

Lisboa, 8 de Abril de 2009
i
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